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AVANT PROPOS 


L'analyse financière est l'ensemble de méthodes utilisées pour 


diagnostiquer la santé financière d'une entreprise à partir de ses états 
financiers afin de mettre en évidence ses lorces et ses faiblesses. 


On ne fait pas une analyse financière pour le plaisir de faire une étude, 


mais plutôt dans le but d'éclairer une décision. 
Le présent ouvrage est consacré à l'étude de l'analyse financière de 
l'entreprise. Il comporte des cours résumés et des exercices corrigés. 


En effet, après une introduction générale, l'ouvrage est divisé en cinq 
chapitres. Le premier et le deuxième chapitre sont consacrés aux outils de 
l'analyse financière, c’est-à-dire le bilan et le compte de produits et charges. 
Le troisième et le quatrième chapitre sont consacrés aux moyens de mise en 


œuvre de l'analyse financière, en particulier la méthode des ratios el 
l'étude du tableau 


l'analyse des risques. Le cinquième chapitre est réservé à 
de financement. 

hi par plusieurs exemples et exercices corrigés 
ur rapprochement du théorique au pratique. Les 
lon un ordre pédagogique progressil 
nt ouvrage se veut un manuel 
l'analyse financière de 


Chaque chapitre est enric 
et commentés pour un meille 
exercices ont été élaborés et classés se 
allant du simple au complexe. Le prése 
pédagogique visant à simplifier l'étude de 
l'entreprise. 
sse aux élèves du cycle du baccalauréat en sciences 
aux étudiants des facultés des sciences juridiques, 
ux des écoles supérieures de gestion et de 
de l'office de la formation professionnelle 


Ce livre s'adre 
économiques et gestion, 
économiques et sociales et à ce 
commerce ainsi qu'aux stagiaires 
et promotion du travail. 

11 s'adresse également aux étudiants des classes préparatoires en 
économie et gestion et à ceux de BTS ainsi qu'auxenseignants de l'analyse 
financière, aux professionnels et aux analystes financiers. 


Nous espérons que Cet Ouvrage répondra aux aspirations Cl aux 
préoccupations de chacune des catégories de la population-cible. Comme 
nous souhaitons recueillir toutes suggestions el observations susceptibles 


d'améliorer cet outil de travail. 
Brahim AAOUID 


tissanSS5@gmail.com 
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INTRODUCTION GÉNÉRALE 


De façon générale, diagnostiquer une entreprise peut être défini comme le 
besoin et la volonté de faire un constat analytique de la situation et des 
performances de l’entreprise à un moment donné, sur la base d'une 


observation historique et présente, dans un contexte donné et en fonction 
d'objectifs prédéfinis. 


Ainsi, à l'instar du médecin face à son malade, l'analyste financier doit 
porter un diagnostic financier sur la santé financière de l’entreprise. Ce 
diagnostic consiste à étudier la situation financière de l'entreprise dans le but 
de mettre en évidence ses points Forts et ses points faibles. 


I- Objectifs de l’analyse financière : 


L'objet de l'analyse et diagnostic financiers est de porter un jugement sur 
la santé d'une entreprise, notamment en matière de solvabilité, de rentabilité 
et de l'équilibre financier. Les objectifs de l'analyse financière varient en 


fonction des différents utilisateurs. On distingue entre l'analyse financière 
interne et l’analyse financière externe. 


1- Analyse financière interne : 


Au niveau interne, l'analyse financière vise surtout la politique financière de 


l'entreprise en ce qui concerne le choix des investissements et les moyens de 


financement, la gestion de trésorerie, la relation avec les bailleurs de fonds, … 

L'analyse financière interne contribue d'u 
la gestion en termes d'équilibre financier. 
risque économique el financier, … 


ne manière efficace au suivi de 
de liquidité, de rentabilité, de 
2- Analyse financière externe : 
Au niveau externe, l'analyse financière vise la santé financière de 
l'entreprise appréciée par les divers partenaires économiques et financiers de 
l'entreprise : 


_Pour les banquiers : ils sont intéressés par la liquidité, la solvabilité et 
l'équilibre financier de l'entreprise avant l'octroi des crédits. 


-Pour les actionnaires : ils sont intéressés par la rentabilité de l'entreprise 
et à sa politique de dividendes avant l'acquisition des uitres. 
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tenaire COM . [ 
l'entreprise. 


trer en affaire 314€ 


JI- Déma 
l'analyse financière consiste à collecter des 
informations © omptables et extra comptables et à les retraiter de façon à 
donner une image plus fidèle de la situation financière de l’entreprise et de 
son activité. Les documents de base de l'analyse financière sont les états de 
synthèse comptables qui sont : le bilan, le compte de produits et de charges 
l'état des soldes de gestion, le tableau de financement et l’état rh 
informations complémentaires. 

Toutefois, le bilan comptable et le compte de produits et de charges 
doivent subir deux types d'opérations pour servir l’analyse financière à 
savoir : des retraitements et des reclassements des postes. Ce qui permet 
d'adapter les documents comptables aux objectifs de l’analyste et à ses 
orientations. 


La préparation de 


Généralement, plusieurs étapes doivent être suivies à savoir : 


ère ÿ Fs k s 
a : Identification des objectifs de l'analyse financière. 
su sé : Préparation et retraitement de l'information financière. 
ae À tu : Détermination des outils de l’analyse financière. 
ape : Réalisati , : s ï 
sm vai . ou l'analyse et diagnostic financiers. 
pm : ration des forces et des faiblesses. 
pe : Formulation des recommandations 
Le diagnostic financi : 
inancier doit ; à à 
it être conclu par l'expression d’une opinion de 


l'analyste je 
aussi c 3 
laire que possible en fonction des objectifs initiaux 


recherchés, l'an L 
, alyst 
analysée, yste doit se prononcer sur l’état de santé de l'entreprise 


Tout diagnosti 
gnostic est concl 
forts et de points faibles U par un ensemble d'enseignements, de points 


de |” se tradui TA 
analyse. Il est conclu aussi isant par une opinion synthétique et globale 
Si par des recommandations et un plan d’action- 
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Chapitre 1 : Analyse du bilan sésame 


Premier Chapitre 
ANALYSE DU BILAN 


de traduire la situation 


Le bilan est un état de synthèse qui permet 
\ Actif et de ressources ou 


patrimoniale de l'entreprise en termes d'emplois où 
Passif. 

Le bilan permet d 
ressources de l'entreprise, c'est-à-dire ce qu'e 
le bilan a toujours constitué un élément essentiel 
bilité et de l'équilibre financier de l’entreprise. 
u bilan 


e visualiser à un moment donné l'état des emplois et des 
le détient et ce qu'elle doit. 


En analyse financière, 
pour l'appréciation de la solva 

Les éléments de l'actif (emplois) et de passif (ressources) d 
peuvent être regroupés selon deux approches : 


-Approche fonctionnelle : 
Selon cette approche, les différents postes du bilan sont classés en 
fonction du cycle d'exploitation, d'investissement et de financement. 


-Approche financière : 
Selon cette approche, les postes d’actif sont classés par ordre de liquidité 
croissante et les postes du passif par ordre d’exigibilité croissante. 
bilan est une analyse patrimoniale à 
le fait des banquiers à la recherche de 
ts et de l'appréciation de leur risque 


L'analyse financière à partir du 
caractère statique et qui à été d’abord 
la capacité de remboursement des clien 


de faillite. 


Cette approche patrimoniale à 
l'équilibre financier et la structure fi 


Deux types de présentation du bilan 5 
préférences des analystes financiers : 
-Le bilan fonctionnel 
-Le bilan financier 


nalyse, à partir des masses du bilan, 
nancière de l’entreprise. 


ont donc possibles en fonction des 
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Chapitr 10 


j- Bilan fonctionnel ; 


1- Définition : 

Le bilan est dit fonctionnel lorsque les éléments de l'actif et du pags; 
sont classés selon leur fonction, € est-à-dire selon leur appartenance au Cycl 
d'investissement (Actif immabilise), au cycle de financement (Financeme, e 
permanent) Où au cycle d'exploitation (Actif et Passif circulant), “ 


Le bilan fonctionnel est un état de synthèse établi à la fin de ch 
exercice comptable et qui traduit en termes comptables d'emplois (à 1° 
et de ressources (au passif) la situation patri moniale de l’entreprise. 


que 


actif) 


Bilan fonctionnel 


Actif ou Emplois 


Passif ou Ressources 
-Actif immobilisé 
-Actif circulant HT 
-Trésorerie-actif 


-Financement permanent 
-Passif circulant HT 
-Trésorerie-passif 


La présentation fonctionnelle permet de dégager les grandes masses du bilan : 
a- Les masses de l'actif : 


L'actif représente la partie du bilan où sont comptabilisées les valeurs de tous 
les éléments qui constituent le patrimoine de l’entreprise. Le plan comptable 
marocain (PCM) distingue trois grandes masses dans l'actif du bilan : 

Actif immobilisé : 

I comporte les immobilisations en non-valeurs, les immobilisations 
Res les immobilisations corporelles, les immobilisations 
inanciéres et les écarts de conversion actif sur éléments non cireulants. 

Actif circulant HT : 


Ph 28 à vpn on hors trésorerie regroupe les stocks, les créances de l'actif 
1'ant, les Litres et valeurs de placement et les écarts de conversion actif 
Sur éléments circulants. 


La trésoreri : if é 
| La actif représente F 
à ensemble des moyens de 8 
dispose l’entreprise, c’est-à-dire : | 
Chèques et valeurs à encaisser ; 
» 
-Banques, trésorerie 


; générale et ch& ébi : 
Caisses, régies d'av ques postaux débiteurs ; 


ances et accréditifs. 


ee à 
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b- Les masses du passif : 


F A passif représente la partie du bilan où sont comptabilisées les sources 
e inancement qui permettent à l'entreprise de financer son patrimoine. Le 
PCM distingue trois grandes masses dans le passif du bilan : 


Financement permanent : 


Il comporte les capitaux propres, les capitaux propres assimilés, les dettes 
de financement, les provisions durables pour risques et charges et les écarts 
de conversion passif sur éléments non cireulants. 


-Passifcirculant HT : 


Le passif circulant hors trésorerie regroupe les dettes dupassif circulant, 
les autres provisions pour risques et charges et les écarts de conversion 
passif sur éléments circulants. 


-Trésorerie-passif : 
La trésorerie-passif représente l’ensemble des sources de financementà 
court terme dont dispose l’entreprise, c'est-à-dire : 
-Crédits d'escompte ; 
-Crédits de trésorerie ; 
-Soldes bancaires créditeurs. 


Remarque : 
Le bilan fonctionnel n’est autre que le bilan comptable retenu par le PCM 
etne nécessite pratiquement aucun retraitement ou reclassement. 


Cependant, pour certains auteurs, il convient de retraiter certains éléments 
tels que les primes de remboursement des obligations, les écarts de 
conversion et les engagements hors bilan ou le crédit-bail des 
immobilisations d'exploitation. 

Alors que pour d’autres, ce dernier retraitement ne se justifie que L le 
diagnostic est conduit sous une hypothèse de continuité d exploitation. ar 
dans le cas de cessation d'activité, il n’est pas opportun d ue 
retraitement puisque l'entreprise ne peut pas céder les biens en crédit- 


qui ne lui appartiennent pas. 
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2- Principaux retraitements : 
a- Les retraitements de d'actit : 
Actif immobilisé : 

Au total de l'actif immobilisé £#4 secr brute : 


ann cle 
_Retrancher la valeur d'entrée 2 
-Ajouter la valeur d'origine des unmcbilisations en crédit-bail. 


25 de remboursement des obligation 
CR 


Corriger les écarts de conversion act f (elements durables). 
-Actif cireulant HT : 
Au total de l'actif circulant HT en valeur brute : 
-Classer les éléments de l'actif circulant d'exploitation, 
-Classer les éléments de l'actif circulant hors exploitation. 
-Corriger les écarts de conversion actif (éléments circulants), 
b- Les retraitements du passif : 
Financement permanent : 
Au total des capitaux propres: 


-Ajouter le total des amortissements et des provisions. 
“Ajouter l'amortissement des immobilisations en crédit-bail, 


Au total des dettes de financement : 


“Retrancher la valeur brute des primes de remboursement des obligations 

“Ajouter la valeur nette comptable des immobilisations en crédit-bail | 

-Corriger les écarts de Conversion passif (éléments durables), | 
-Passif circulant HT : 


Au total du passif circulant HT : 
-Classer les éléments du 


passif circulant d’ itati 
“Classer les éléments du ire 


La correcti 
, on des € 
l'annulatio écarts de co i : 
! n où la A nvérsion (Actif i ignifie 
naissance aux pe Er des écritures RE er qe 
°Aversion pour revenir à Ja situation initiale 


LE 
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VER mr 


3- Equilibre financier : 


L'équilibre financier de l’entreprise est apprécié par l'étude de la relation 
entre le fonds de roulement, le besoin de financement et la trésorerie nette. 


a- Le fonds de roulement fonctionnel : 


Le fonds de roulement fonctionnel (FRF) est égal à la différence entre le 
financement permanent (FP) et l'actif immobilisé (AI). 


FRF = FP — AI 


Le FRF correspond au montant des ressources stables qui, après le 
financement de l'actif immobilisé, demeure disponible pour couvrir les 
besoins de financement. 


Un FRF positif signifie que l’entreprise finance la totalité de ses emplois 
stables par ses ressources stables, ce qui constitue un équilibre financier. 


Un FRF négatif signifie que l’entreprise finance une partie de l'actif 
immobilisé par le passif circulant, ce qui constitue un déséquilibre financier. 


b- Le besoin de financement global : 
Le besoin de financement global (BFG) est la différence entre l'actif 
circulant hors trésorerie (ACHT) et le passif circulant hors trésorerie (PCHT). 


BFG = ACHT - PCHT 


Le BFG représente le besoin de financement généré par le cycle 
d'exploitation de l’entreprise. 


Un BFG positif signifie que les emplois circulants sont supérieurs aux 
ressources circulantes, ce qui traduit un besoin de financement. 


Un BFG négatif signifie que les ressources circulantes sont supérieures 
aux emplois circulants, ce qui traduit une ressource de financement. 


c- La trésorerie nette : 
La trésorerie nette (TN) est égale à la différence entre la trésorerie-actif 
(TA) et la trésorerie-passif (TP). 


TN=TA-TP 


Une TN positive constitue un emploi, et négative présente une ressource. 
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nette (TN) peut Être calculée par la différence entre Je f 


a trésorerie à À ù 
P Echrmm fonctionnel (FRF) et le besoin de financement global (BFG) 
er k 


D me FRF - BFG | 


nmet de dégager plusieurs situations selon que la 


Cetle égalité pe le € P 
est positive ou négative. 


trésorerie nelié (TN) 
TN positive : 
ation 1: FRF> 0 et BFG > 0 avec FRF > BFG 


Trois situations sont possibles 


-Situ 
Dans cette situation, le FRF couvre la totalité du BFG et permet de 


dégager des liquidités. C'est une situation favorable mais elle peut traduire 
un sous-emploi des capitaux de l'entreprise. 


Situation 2 : FRF > 0 et BFG <Ù 

ajouté aux ressources de financement permet 
st une situation aussi favorable mais il faut 
s de sous-emploi des capitaux. 


Dans cette situation, le FRF 
de dégager des liquidités. C'e 
s'assurer qu'elle ne recouvre pa 
Situation 3 : FRF < 0 et BFG < 0 avec FRF < BFG 

Dans cette situation, les ressources de financement à court terme couvrent 
la trésorerie nette et une partie de l'actif immobilisé. C'est une situation de 
déséquilibre financier. 

TN négative : Trois situations sont possibles 

Situation 1 : FRF > 0 et BFG > 0 avec FRF < BFG 


Dans cette situation, le BFG est financé à la fois par le FRF et par des 
concours bancaires. C’est une situation de déséquilibre car l’entreprise doit 
recourir à des crédits bancaires à CT pour financer une partie de son BFG. 


Situation 2 : FRF <0 et BFG > 0 


Dans cette situation, les concours bancaires couvrent le BFG et une partie 
de | actif immobilisé. C'est une situation très critique car l'entreprise doit 
recourir aux crédits à CT pour financer une partie de ses emplois stables. 


Situation 3 : FRF < 0 et BFG < 0 avec FRF > BFG 


ï. re Situation, le financement permanent ne couvre qu'une partie 
en immobilisé, l'autre partie est financée par le passif circulant. ee 
Situation de déséquilibre total, 
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Exemple : 


Le bilan comptable de l'entreprise "IMANE" au 31/12/2018 se présenté ainsi : 
Bilan au 31/12/2018 


Montant 


Passif 
Actif immobilisé : 
-Frais préliminaires 
-Primes de RO 
-Constructions 
-Inst. Tech. Mat. Out, 
-Matériel de transport 
-Matériel informatique 
-Prèts immobilisés 
-Ecarts de conversion 
Actif circulant : 
-Stocks de Mses 
-Stocks de Mat. Prem. 
Stocks de Prod. Finis 
-Clients et C.R 
-T.V.P 
Trésorerie-actif : 
-Banque 
-Caisse 


Fin. permanent : 
Capital social 
-Réserve légale 
-Autres réserves 
-RésulLat net 
-Emprunts 
-Provisions durables 
pour risg. et charg. 
Passif circulant : 
Fournisseurs 

-Eut 
Trésorerie-passif : 
-Crédits d’escompte 


8.250 
3.000 
750.000 
500.000 
600.000 
200.000 
75.000 
4.000 


1.250 
L000 
150.000 
80.000 
480.000 
158.000 


1.006.000 
100.000 
130.000 
420.060 
655,000 


7.006 
2.000 
600.000 
420.000 
120.000 
42,000 
75.000 
4.000 


12.500 


1.507.404) 
408.000 62.800 
288.400 
116.850 
1.058.450 


107,900 


430.500 
318.400 
132.100 
1.073.150 


82.300 


531.600 
188.800 


Informations complémentaires : 
-L'entreprise "IMANE" a acquis le 01/04/2017 par crédit-bail un matériel de 
transport avec les conditions suivantes : 
Valeur d’origine : 200.000 dh 
Durée de contrat : 5 ans (Amortissement constant) 
_L'écart de conversion actif conceme l'augmentation des dettes de financement. 
1- Présenter le tableau de retraitements. 
n fonctionnel condensé. 


- Présenter le bila à 
__— dicateurs de l'équilibre financier. 


3- Calculer et commenter les in! 
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mmob. acquise 
en crédit-bail 


Solution * 
u de retraitements : 


1- Tablea 


+200.000 


790.500 


1.570.200 


(1) 70.000 = 200.000 + 20% “21/12 
(2) 130,000 = 200.000 — 70.000 


2- Bilan fonctionnel condensé : 
Bilan fonctionnel condensé au 31/12/2018 


-Actifimmobilisé 
-Actif circulant HT 2.068.050 
-Trésorerie-actif 720.400 


[rom [ane 


Remarque : 


2.333.250 | -Financement permanent 
-Passif circulant HT 


-Trésorerie-passif 


Le bi : js : 
€ bilan fonctionnel est établi en valeurs brutes et avant répartition du 
résultat. 
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2- Indicateurs de l’équilibre financier : 
memes | mu | 


Financement permanent 3.469.200 
- Actif immobilisé 2.333.250 


Actif circulant HT 2.068.050 
- Passif circulant HT 1.570.200 


TN (TA — TP) ou (FRF — BFG) 638.100 


-BFR d'exploitation = AC d'exploitation — PC d'exploitation 
= 881.000 (Stocks) + 1.073.150 (Créances) — 1.507.400 (Fournisseurs) 
= 446.750dh 


Le BFG peut être scindé en deux composantes : 


-BFR hors exploitation = AC hors exploitation — PC hors exploitation 
= 113.900 (TVP)— 62.800 (Etat) 
= 51.100dh 

BFG = BFR d'exploitation + BFR hors exploitation 

BFG = 446.750 + 51.100 = 497.850dh 


Commentaire : 


L'entreprise dispose d’un équilibre financier s'explique par un FRF 
positif c'est-à-dire que les ressources stables financent totalement les 
emplois stables. Ce FRF couvre la totalité du BFG et permet de dégager des 
liquidités. 


C'est une situation favorable, mais l’entreprise doit investir cet excédent 
de trésorerie pour éviter le sous-emploi des capitaux. 
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[1- Bilan financier : 


1- Définition : 

ancier est un bil 
en fonction de 
ordre de liquidité croissa 


bilité croissante. 


an dont les éléments sont évalués à leur valeur 
leur échéance. Ainsi, les éléments de l’actif 
nte et les éléments du passif par 


Le bilan fin 
réelle et classés 
sont classés par 
ordre d'exigi 

Le bilan financier est établi à p 

Bilan financier 


artir du montant net du bilan comptable, 


-Capitaux propres 
Dettes à moyen et long terme 

(Plus d’un an) 

_Dettes à court terme (Moins d’un an) 


Valeurs immobilisées (AI) 
Valeurs d'exploitation (Stocks) 
Valeurs réalisables (Créances et TVP) 


Valeurs disponibles (TA) 


(DCT) comprennent les dettes à moins 
bancaires ou la trésorerie passif. 


Le bilan financier ou le bilan liquidité permet de porter un jugement sur 
Ja solvabilité de l’entreprise par la détermination de son actif net comptable. 

L'objectif principal du bilan financier est de faire apparaître le patrimoine 
réel de l'entreprise et d'évaluer le risque de non liquidité de celle-ci. 


N.B : Les dettes à court terme 
d’un an dont les concours 


Remarque : 

Le bilan comptable présente une situation patrimoniale qui ne COrTesp 
que partiellement à la réalité économique de l’entreprise : 
-Jl contient des actifs fictifs (immobilisations en non-valeurs) qui n’ont 
aucune valeur réelle ; 
-L'amortissement calculé ne reflète souvent pas la dépréciation réelle des 
immobilisations corporelles ; 
Le bilan comptable ne renseigne pas sur l'échéance des créances et des dettes ; 
Sa du principe du coût historique et de celui de prudence fait que 
FA cs ilisations continuent à figurer au bilan pour leur valeur d’ent 

. nn des plus-values potentielles qu’elles peuvent receler. 

analyste i z à 
yste financier est amené à effectuer des retraitements et des 


reclassements sur le bi 
see bilan comptable pour aboutir à un bilan financier ” 


ond 
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2- Retraitements et reclassements : 
a- Les corrections de l'actif : 


pr a en non-valeur sont à éliminer de l'actif immobilisé et 
etranchées des capitaux propres car ce sont des actifs fictifs. 


-Les autres immobilisations doivent être corrigées des plus ou moins-values 
latentes qu'elles peuvent receler. 


_Les immobilisations financières dont l’échéance est à moins d'un an sont à 
reclasser parmi les valeurs réalisables ou les créances. 


-Les stocks doivent être pris pour leur valeur réelle et diminués du stock 
outil qui doit être intégré aux valeurs immobilisées. 


_Les créances à plus d’un an sont à reclasser parmi les valeurs immobilisées. 
alors que les effets escomptables sont considérés comme des disponibilités. 


_Les TVP facilement négociables constituent des valeurs disponibles. 


_L'écart de conversion actif représente une perte de change latente qui doit 
être couverte par une provision, sinon le montant de l’écart doit être éliminé 


de l'actif et retranché des capitaux propres. 


b- Les corrections du passif : 


pres doivent être redressés des plus ou moins-values 


-Les capitaux pro 
léments d’actif et diminué des résultats déficitaires. 


constatées sur les é 
-Le résultat bénéficiaire est réparti entre les capitaux propres (les réserves) et 


les dettes à court terme (les dividendes). 


_Les dettes doivent être reclassées selon leur échéance en dettes à long et 


moyen terme (DMLT) et dettes à court terme (DCT). 
s justifiées sont à classer selon leur 


-Les provisions pour risques et charge 
e ou en dettes à court terme. 


échéance en dettes à long et moyen term 
non justifiées do 
de l'impôt les concernent 


ivent être réintégrées aux capitaux 
t (Fiscalité latente). 


isions réglementées nettes 
res (Fiscalité différée). 


Les autres provisions 
propres sous déduction 
nvestissements et les prov 
x capitaux prop 
nte un gain de change latent qui d 


Les subventions d'i 
d’impôt doivent être incorporées au 
L'écart de conversion passif représe 
être reclassé dans les capitaux propres. 
ressements à effectuer sur le bilan comptable pour 


r sont présentés dans le tableau suivant : 


ait 


Les principaux red 
établir le bilan financie: 
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3- Analyse de solvabilité et de liquidité : 


br financier permet de renseigner les dirigeants les tiers quant à la 
solvabilité de l'entreprise, à sa liquidité et à son équilibre financier, 


a- La solvabilité : 


La solvabilité est la capacité de l’entreprise à faire face à ses engagements 
financiers d'une manière générale et notamment en cas de liquidation. 


La solvabilité dépend de la valeur réelle du patrimoine mesurée par l'actif 
net réel qui est égal à la différence entre le total actif et le total des dettes. 


Actif net réel = Total Actif - Total Dettes 
Actif net réel = Total Actif - (DMLT + DCT) 
Actif net réel = Capitaux propres (CP) 


L'actif net réel est l'expression de ce qui reste pour les actionnaires. 
c’est-à-dire la différence entre l’actif total et l'ensemble des dettes. 


Un actif net réel positif signifie pour les créanciers que les actifs 
permettent d'assurer la couverture de tous les engagements de l'entreprise. 


b- La liquidité : 
La liquidité est la capacité de l'entreprise à faire face à ses dettes à moins 
d'un an (DCT) à l'aide de son actif circulant à moins d'un an. 


de roulement liquidité (FRL) qui est 
(AC)et le passif circulant (PC). 


La liquidité est mesurée par le fonds 
égal à la différence entre l'actif circulant 


FRL = AC-PC=(VE + VR + VD) -DCT 


Le FRL correspond à l'excédent des actifs à moins d’un an Sur les passifs 


à moins d'un an. Il constitue un indicateur de solvabilité et de risque 


d'illiquidité à court terme de l'entreprise. 
Le FRL peut être déterminé à partir du haut du bilan par la différence 
entre le financement permanent (FP)et les valeurs immobilisées (VD. 


FRL = FP - VI = (CP + DMLT) - VI 


TABLEAU DE RETRAITEMENTS ET DE RECLASSEMENTS 


Totaux financiers 


Totaux comptables 


itaux permanents (plus d'un 

L correspond donc au montant des capite nts (p 
me le Pnancement de l'actif immobilisé. demeure disponible pour 
financer les besoins de l'actif circulant (moins d’un an). 


-Provisions momentanées pour R&C sans objet 


-Provisions durables pour R&C sans objet 
-Detres à long terme dont l'échéance à moins d’un an 


-Dettes à court terme dont l'échéance à plus d'un an 


-Dividendes ou distribution de bénéfice 


-TVP facilement ou rapidement cessibles 


=TVP difficilement cessibles 
-Impôt sur les capitaux propres assimilés 


Æcarts de conversion actif sans provisions 
Effets escomptables ou négociables 


Immobilisations en non valeurs ou actif fictif 
Ecarts de conversion passif 


_Plus-values sur les éléments de l'actif 

_Moins-values sur les éléments de l'actif 
-Créances de l'actif immobilisé moins d'un an 
-Créances de l'actif circulant plus d'un an 


Stock outil ou stock de sécurité 
Stock rossignol ou stock démodé 
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ier : 
_ L'équilibre financie . . | 
se financier peut être apprécié P2r 447 ei a entre 
Lepie in liquidité (FRL), le besoin en lon ent (BFR) 
fonds de rou 
et la trésorerie nette Û si 


7 IN<FRL- 


peut aussi calculer le fonds de roulement propre 
= rence es itaux propres (CP) et | 

i à la différence entre les capi # 
(FRP) qui est is (VD ou encore la différence entre le fonds de 


immobilis j 
a enent liquidité (FRL) et les dettes à moyen et long terme (DMLT). 


L’analyste financier 


FRP =CP-VI 
FRP = FRL - DMLT 
FRP=AC-PC- DMLT 
Le FRP correspond à l'excédent des capitaux propres sur l'actif 
immobilisé. Il constitue un indicateur d'autonomie plus sécurisant pour les 
créanciers, dans la mesure où les actifs circulants couvrent non seulement le 
passif circulant, mais également les dettes à moyen et long terme. 


re 


Actif immobilisé : 
-Frais préliminaires 
-Primes de R.O 
-Constructions 

Inst. Tech. Mat. Out. 
-Matériel de transport 
-Matériel informatique 
-Prêts immobilisés 
-Ecarts de conversion 
Actif circulant : 
-Stocks de Mses 
Stocks de Mat. Prem, 


_Stocks de Prod. Finis 132.100 116.850 | -Crédits d'escompte 82.300 
Clients et C.R 1.073.150 1.058.450 

-T.V.P 113.900 107.900 

Trésorerie-actif : 

-Banque 531.600 531.600 

-Caisse 188.800 - 188.800 
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Exemple : 


’ : 
L'entreprise "IMANE" souhaite connaître la valeur réelle de son 
patrimoine. Pour cette raison, elle vous fournit son bilan comptable au 


2 GENS avec des informations complémentaires et elle vous demande 
d'effectuer une analyse financière. 


Bilan au 31/12/2018 


1.000.000 
100,000 
130.000 
420.000 

655.000 


Fin. permanent : 
-Capital social 


Réserve légale 


750.000 
500.000 
600.000 
200.000 

75.000 
4.000 


150.000 
80.000 
480.000 
158.000 


-Autres réserves 
-Résultat net 


120.000 
42.000 
75.000 

4.000 


-Emprunts 


-Provisions durables 
pour risq. et charg. 


12.500 


Passif circulant : 
Fournisseurs 

-Etat 
Trésorerie-passif : 


1.507.400 
62.800 


430.500 
318.400 


408.000 
288.400 
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Informations complémentaires ! 


La valeur réelle des constructions ëst estimée à 900.000 dh. 
-La 


L'amortissement réel du matériel de transport est évalué à 500.000 dh. 


L'écart de conversion actif n'est pas cuir att par une provision. 


Le stock outil est évalué à 85.000 gi pour les matières premières et 25,000 


dh pour les produits finis. 
Une créance client d'un montant de $ 900 dh est à échéance de 18 mois. 


Le plafond des effets escomptables fixé par la banque s'élève à 40.000 dh. 
Le montant des effets de commerce détenus par l'entreprise est évalué à 
65.600 dh. 


30% des titres et valeurs de placement sont facilement négociables. 
Le résultat de l'exercice Sera réparti comme suit : 
*35% mis en réserves. 
*65% aux actionnaires (à payer dans trois mois). 
-Un emprunt de 40.000 dh est à rembourser dans 4 mois. 
-La provision durable pour risques et charges est Sans objet. 
Une dette fournisseur de 120.000 dh est à échéance de 14 mois. 
-Le taux de l’IS est de 30%. 


Travail à faire : 


1- Présenter le tableau de retraitements et de reclassements. 
2- Etablir le bilan financier condensé. 


3- Calculer et commenter les indicateurs de l'équilibre financier. 


Solution 


Tableau de retraitements et de reclassements : 


1- 


n 
Z z 
= $ 
ë È 
2 ë 
8 
o É 
à > 
(l 
ê 2 
= È 
a 3 
Ê 5 
& : 
ë £ 
Ë : 
4 ÿ 
: É 
2 
à : 
Le] 
à ÿ 
TT 
* 


) 


TABLEAU D 


Emme 


25.000) 


‘un an 


— 600.000) 


Totaux comptables 


Créance client plus d 
-TVP négociables ( 107.900 + 30% 


Actif fictif (Frais + Primes) 
_Plus-value (900.000 
_Moins-value (100.000 

cart de conversion actif 
_Stock outil (85.000 + 

_Efrets escomptables (Plafond) 
-Dividendes (420.000 * 65%) 
Emprunt moins d'un an 
_Provision sans objet 

Dette fournisseur plus d'un an 
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chapitre 1 ; Analyse du bilan 
nl 
do financier condensé : 
2- Bilan financier € 
Bilan financier condensé au 31/12/2018 
FLE Monisnt. % | Passif = 
= | ges | 116650 739 | -Capitaux propres 1.652,75) 
Vas en 703.250 | 17 -Dettes à M.L terme 735.000 
los Ses 1.075,980 | 25 -Dettes à court terme 
Valeurs réalisables mao | 


ibles_ _ 


Valeurs dispon À 
| 4.23 


TOTAL 


000 | 100 


Remarque : 


Le bilan financier est établi e 
4- Indicateurs de l'équilibre financier : 


»n valeurs nettes et après répartition du résultat, 


a- Analyse de la solvabilité : 
Actif net réel = Total Actif - Total Dettes 
Actif net réel = 4,237.000 — (735.000 — 1.849.250) 


Actif net réel = 1.652.750 dh 
L'entreprise capable donc de faire face à ses engagements financiers. 


b- Analyse de la liquidité : 


FRL  =(VE+VR+ VD) -DCT 
FRL  =(703.250 + 1.075.980 + 792.770) — 1.849.250 
FRL  =722.750 dh 


L'entreprise capable de faire face à ses dettes à CT par son actif circulant. 


c- Equilibre financier : 


2.387.750 
1.665.000 
721.750 
Actif circulant HT (VE + VR) 1.779.230 
- Passif circulant HT (DCT) 1.849.250 
si F2 
L -70.020 
TN (FRL-BFR 792.770 
L’ : 5 7 ai A - 
Era dispose d’un équilibre financier car les emplois stables (VPN sont 
a ion par les ressources stables (CP). La marge de sécurité (FRL) 
en Sources de financementpermet de dégager des liquidités. 
Le 1 " “ 
Situation favorable, mais l’entreprise doit investir cet excédent 


de tré i évi 
SOrerie pour éviter le SOus-emploi des capitaux 


| 
| 


D ren [raecou [raeumo| zoom) Ton [amour 
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EXERCICES D'APPLICATION 


EXERCICE 1.1 : 


Ë entreprise "ELBATOUL" met à votre disposition son bilan comptable 
pour l'exercice 2018 ainsi que des informations complémentaires et elle 
vous demande d'effectuer un diagnostic financier. 


Bilan au 31/12/2018 


MCE 


Fin. permanent : 
-Capital social 
-Réserve légale 
-Autres réserves 
-Résultat net 
-Emprunts A.E.C 
-Prov, pour risques 
-Prov, Pour charges 


Actif immobilisé : 
-Frais préliminaires 


800,000 
37.000 
66.000 
80.000 

640.000 
10.000 
40.000 


64.000 
400.000 
240,000 
500.000 

1.000.000 
280.000 
24.000 


16.000 
400.000 
240.000 
220.000 
340.000 
100.000 

24.000 


-Fonds commercial 
-Terrains 
-Constructions 


-Matériel et 
outillage 


-Matériel de 
transport 


-T.P 
Actiféireulant : 
-Stocks de M.P 
-Stocks de P.F 
-Clients et CR 
-Autres débiteurs 
-T.V.P 
Trésorerie-actif : 


280.000 
660.000 
180.000 


200.000 
220.000 
250.000 
68.000 
64.000 


150.000 
160.000 
180.000 
68.000 
48.000 


Passif circulant : 
Fournisseurs et CR 
-Autres créanciers 


207.000 
120,000 


Trésorerie-passif : 


40.000 
14.000 


40.000 
14.000 


-Banque 


-Caisse 
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Informations complémentaires 2 


6o0.aû dis 


à S9C.000 dh. 


Le fonds commercial est estimé & 
_La valeur réelle des terrains est estilire 
_Le matériel industriel est estime à SU Hadh 


l'est évalué à 50.000 di. 


Le stock outi 
ent de 20.000 dh est d'u 


Une créance €li x échéance supérieure à 12 mois 
-Une c 


es autres débiteurs RE S8: ont recouvrées qu’à 90%. 


_Les créances Sur l 
placement sont rapidement négociables. 


Les titres et valeurs de 


-Le résultat net sera distribué pour moitié et mis en réserves pour le reste, 


10% des emprunts est à rembourser l'année prochaine. 
-La provision pour risques est sans objet. 

La provision pour charges est considérée comme provision momentanée. 
220% des dettes fournisseur est à échéance dans 2 ans. 

Le taux de l’LS est de 10%. 


Travail à faire : 


1- Présenter le bilan comptable en grandes masses. 
2- Calculer et commenter les indicateurs de l'équilibre financier. 
3- Présenter le tableau de retraitements et de reclassements. 
4- Etablir le bilan financier condensé au 31/12/2018. 
5-Calculer et commenter : 


-Le fonds de roulement liquidité (FRL). 
-Le besoin en fonds de roulement (BFR). 
-La trésorerie nette (TN). 
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EXERCICE 12 : 


Le responsable du service financier de l'entreprise "SALKA" vous confie 


le bilan comptable du 31/12/2018 et des informations complémentaires sur la 


situation de l’entreprise et vous demande de mener une analyse financière. 
Bilan au 31/12/2018 


BOMEEE 


Actif immobilisé : 
-Frais de constitution 


| -Matériel de transport 
| -Prêts immobilisés 

| Actif circulant : 
Stocks , 

-Clients 

-Effets à recevoir 
-Autres débiteurs 
_Ecarts de conversion 
Trésorerie-actif : 
-Banque 

-Caisse 


Fin. permanent : 
-Capital social 


-Constructions 648.000 504.000 | -Réserves 156.000 
| Matériel et outillage 432.000 316.800 | -Résultat net 40.320 
144.000 28.800 | -Dettes de Fin. 43.200 


44.400 | -Prov. pour R.C 


44.400 


Passif circulant : 
Fournisseurs et CR 
-Org. Sociaux 
-Ecarts de convers. 


138.240 
14,800 
14.000 
18.200 
25.000 


138.240 
20.560 
14.000 
18.200 
25.000 


Trésorerie-passif : 
-Crédit de trésorerie 


14.400 14,400 
11.200 


11.200 - 


850.000 


3.000 
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s ilan 
chapitre 1: Analyse dub 
ns complémentaires : 


Informatio stimé à 150.000 dh. 


ons est estimée à 650.000 dh. 
est de 20.000 db. 


au courant de l'exercice 2019. 


: "entreprise est Ë 
nds commercial Crée par l’entrept 
ur réelle des construcil 
el de transport 


-Le fo 


-La vale 
r vénale du mater 


rêts immobilisés SEA € 
oivent subir une dépréciation de 


-La valeu me 
caisse 
15% des p ne 

pu 20%. 

_Les stocks d 

Le stock outil est évalué à 26.500dh. re 
Le plafond de névociation des effets à recevoir est de 20. N 
Une créance de 10.000 dh sur les autres débiteurs à échéance plus d’un an, 

L'écart de conversion actif n’est pas couvert par une ProvISION. 

-85%% du résultat net de l'exercice seront distribuésdans trois mois. 


_Une dette de financement de 13.000 dh est à échéance de 5 mais. 


-Les provisions pour risques et charges sont pour moitié à échéance 


lointaine. l'autre moitié nette d'impôt est à réintégrer aux capitaux propres. 
-Une dette fournisseur de 7.000 dh est à échéance de 14 mois. 
-Le taux de l'LS est de 10%. 
Travail à faire : 
1- Présenter le tableau de retraitements et de reclassements. 
2- Etablir le bilan financier condensé au 31/12/2018. 
3- Calculer et commenter : 


-Le fonds de roulement liquidité (FRL). 
-Le besoin en fonds de roulement (BFR). 
-La trésorerie nette (TN). 


Immob. en non val, : 
| Immob. corporelles : 
Terrains 
-Constructions 
-Matériel et outillage 
-Autres immob. corp. 
| Immob. financières : 
-Prêts immobilisés 
-Titres de participat. 
Ecarts de conversion 
-Augment. des dettes 


Stocks : -Fournisseurs et CR | 1.690.000 
-Matières premières 800.000 800.000 | -Org. Sociaux 20.000 
-Produits finis 1.420.000 1.420.000 | -Etat 24.000 


Créances de l'AC : 


-Clients et CR 314,000 303.800 | -Autres provisions 10.000 
-Autres débiteurs 51.200 51.200 | pour R.C 
-TVP 80.000 80.000 


Trésoreric-actif : 
“Banque 
-Caisse 


1: 
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EXERCICE 14 : 


La société "SAMRA"' est une entreprise industrielle spécialisée dans la 
production et la commercialisation des produits cosmétiques. 


Vous êtes chargés d'effectuer un diagnostic financier de la société 
"SAMRA" en vous basant sur les documents et informations suivantes : 


[passif | 


Capitaux propres : 
-Capital social 
-Report à nouveau 
-Résultat net 

Dettes de Fin. : 


-Autres dettes de 
financement 


Ecarts de convers. 
-Aug. des créances 


Bilan au 31/12/2018 


Montant 


1.200.000 
-240.000 
350.000 


200.000 
720,000 
360.000 
900.000 


200.000 
800.000 

400.000 
1.000.000 


1.680.000 


300.000 
100.000 


300.000 
100.000 


15.000 9.000 | Dettes du PC : 


-Autres créanciers 580.000 


Trésorerie-passif : 


60.000 
8.000 


ESC ET 


60.000 
8.000 
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Informations complémentaires 3 


La valeur réelle des t 
LLes constructions peuve 
Le matériel et outillage doi 


_L'amortissement des autres im 


_La moitié des prêts immobilisés ser 
-Les TP sont au nombre de 1.000 et leur v. 
e conversion actif a élé couvert par une p 
_Les stocks outils s'élèvent à 400.000 dh. 

ent à 60.000 dh. 


e est fixé par la banque à 30.000 dh. Les créances 
des effets de commerce sont de 45.000 dh. 


-L'écart di 


Les stocks rossignols s'élèv 


-Le plafond d’escompt 
clients matérialisées par 


errains est de 2,5 fois de leur valeur nette. 
nt être vendues à 150% de leur prix d'achat. 
t subir une dépréciation de 10%. 
mobilisations doit être augmenté de 10.000 dj. 


a encaissé au courant de l'exercice 2019. 


aleur réelle est 150 dh l’un. 


3 


rovision pour perte de change, 


-20% des créances sur les autres débiteurs sont d’un recouvrement lointain. 


La moitié des TVP est difficilement négociable à moins d’un an, l'autre 


moitié est facilement cessible, mais leur prix de vente n’est que de 80% de” 
| -Constructions 


| -Inst. Tech. Mat. et Out. 


leur prix d'achat. 


-Après extinction du report à nouveau débiteur, le bénéfice sera réparti comme 


suit : la moitié aux réserves et l’autre moitié sera distribué aux actionnaires. 
-Les dettes financières à moins d’un an s’élèvent à 160.000 dh. 


-Une provision pour risques et charges momentanée de 3.000 dh est sans 


objet, le reste des autres provisions correspondant à des risques lointains. 


-80.000 dh des dettes des autres créanciers seront remboursées dans 20 mois. 


-Le taux de l’LS est de 30%. 


Travail à faire : 


1. , 
me le tableau de retraitements et de reclassements. 
ablir le bilan financier condensé au 31/12/2018 


E 
3- Calculer et commenter : 


-Le fonds de roulemen 
-Le besoin en fonds 


t liquidité (FRL). 


d : 
-La trésorerie nette CU (BFR). 


î 


| -Immob. en R&D 
-Fonds commercial 


| Immob. financières : 


-Diminution des créances 
Stocks : 


| -TVP 
| Trésorerie-actif : 


33 


Chapitre 1 : Analyse du bilan 


EXERCICE 1.4 : 


La société "SAKIA" est une entreprise industrielle spécialisée dans la 
production d'appareils électriques. Au 31/12/2018, elle vous fournit son 
bilan comptable avec des informations complémentaires et elle vous 
demande d'effectuer une analyse financière. 


Bilan au 31/12/2018 (en milliers de dh) 


Capitaux propres : 
-Capital social ou personnel 
Réserve légale 


Immob. en non-valeurs : 
-Frais préliminaires 
Charges à répartir 
-Primes de remboursement 
Immob. incorporelles : 


-Autres réserves 

-Report à nouveau 
-Résultat net 

Cap. propres assimilés 
-Subvent. d'investissement 
-Provisions réglementées 
Dettes de Financement : 
-Emprunts obligataires 
-Autres dettes de fin. 
Provisions durables : 
-Provisions pour risques 
-Provisions pour charges 
Ecarts de conversion 
-Diminution des dettes 


Immob. corporelles : 
-Terrains 


-Mob. Mat. De bureau 


-Autres créances fin. 
Ecarts de conversion 


-Matières premières 


-Produits finis Dettes du PC : 


-Fournisseurs et CR 
-Etat 
-Autres créanciers 


|  Créances de l'AC : 
| Clients et CR 


-Autres débiteurs 


Trésorerie-passif : 
-Crédit d'escompte 


l Banque 


-Caisse 
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entaires : s 
m ée à 80% de leur valeur nette, 


emént est estim 
rcial est estimée à 1.200.000 dh. 


y de teur valeur brute. 
as est de 300% € 
re \ 120% de leur prix d’achat. 


La valeur vé des À 
j uvent être ven! u 
Les constructions PE | de bureau d augmenté de 20.000 dh. 


_L'amortissement du 


matérie oit être 
n actif n'est pis couvert 
vent à 350.000 dh et les 


000 dh est imécouvrable et 
6.000 dh sont escomptables dans la limite de 40.000 dh. 


essibles avec un prix d'échange de 95% du prix d’achat, 
s et des dettes au 3 1/12/2018 (en milliers de dh): 


ro | rs dun a | 


écart de conversio par une provision. 
-L'éca 

: ks outils s'élè stocks rossignols à 80.000 dp, 
Les stocks OU 

Une créance client de 10 non encore comptabilisée, 
-Une cr À 
-Les effets à recevoir de 5 
Les TVP sont facilement € 


Les échéances des créance 


Créances : 

-Créances financières 330 230 100 
-Clients et CR 3.810 500 3.310 
-Autres débiteurs 600 150 450 


Dettes : 

ÆEmprunts obligataires 5.500 500 
-Autres dettes de fin. 1.200 300 
-Fournisseurs et CR 6.150 650 5.500 


-Le ds net majoré du report à nouveau créditeur, sera affecté comme 
. : 10% pour la réserve légale, 30% pour les autres réserves et le reste sera 
istribué aux actionnaires dans les trois mois qui suivent. 


L se à à 
us te pour risques est sans objet, et la provision pour charges 
pond à une provision pour impôts exigibles en 2019. 


-Une dette de 20.000 dt éanci 
ï h envers les autres créanciers ne sera jamais réglée. 
£ laux de l'LS est de 30%. 
Travail à faire : 
1- Pré 
is = tableau de retraitements et de reclassements 
se : le bilan financier condensé au 31/12/2018 
- Calculer et indi 
Sommenter les indicateurs de l’équilibre financier 


Mare 


36 


Chapitre 1 : Analyse du bilan 
CORRECTION DES EXERCICES 


EXERCICE 1.1 : 
1- Bilan comptable condensé : 
Bilan comptable condensé au 31/ 12/2018 


-Actif immobilisé! 1.340.000 | -Financement permanent 


Montant 


1.673.000 
327.000 


Actif circulant HT? 606.000 | -Passif circulant HT“ 
-Trésorerie-actif 54.000 | -Trésorerie-passif 


2.000.000 TOTAL 2.000.000 


(1) 1.340.000 = 1 6.000-400.000+240.000+220.000+340.000+ 100.000+24.000 
(2) 606.000 =150.000 + 160.000 + 180.000 + 68.000 + 48.000 

(3) 54.000 = 40.000 + 14.000 
(4) 1.673.000 = 800.000 + 37.00 
(5) 327.000 = 207.000 + 120.000 


0 + 66.000 + 80.000 + 640.000 + 10.000 + 40.000 


2- Indicateurs de l'équilibre financier : 


1.673.000 
1.340.000 


Financement permanent 
- Actif immobilisé 


606.000 
327.000 


54.000 


Actif circulant HT 
- Passif circulant HT 


ji 


TN (TA-TP) ou.(FRF - BFG) 
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Chapitre 1 : Analyse du bilan 


4- Bilan financièr condensé : 
Bilan financier condensé au 31/12/2018 -|8 AE 
QI GE 
au ME 
| -Valeurs immobilisées | 1.814.000 -Capitaux propres 1.349.200 3 L 
| Valeurs d'exploitation 260.000 _Deutes à M.LT 617.400 2 12 . 
| Valeurs réalisables 221.200 Deus à C.T 430.600 é | É 
| Valeurs disponibles 1 ls =| Î I mr 
| n &le ra = a 
| AMEIHEÉERE ARE AR 
TOTAL AAFAEARERE 25) 4 4e 
a siqle <|2 ei | Il Lei | {=| TI 
LL . =| [LI | p PAILC ILES 
5- Indicateurs de l'équilibre financier : & I H ue F 
A [Si | | LE 
=) 1! | 19 
Eléments Montant 4 , | [El | | | | | | là 
| U | Fi LE LE h "P 
| Financement permanent (CP + DMLT) 1.966.600 : | EE MEN 
| _ Valeurs immobilisées 1.814.000 m | £ | El RE 18! 
S|2le £ | | 1e | 
=FRL 5 | 1 SRE 
r ri , o + A Î ] RE | TES SRE : 
Actif circulant HT (VE + VR) | 481.200 3Ë n | | TEL |. 
| passif cireulant HT (DCT) | 430.600 | 2£ | | LILIT ETES 
= | 5 3 6 | RE LR | (æ1 
=BFR | 50.600 3 © | 1, | | 3 
: | | 8 [ TT 4 ] le| 
[FN (FRL - BFR) | 102.000! ÈS el Lil LA El 
ne 3 = 12! | i=| 
3 1] | | ja] 
Commentaire : L = | 1“ 4 Pit E 
L'entreprise dispose d'un équilibre financier Ear les emplois stables sont 2 2| | l LUN ill | | 
financés totalement par les ressources stables. | 32 | | | £| | | [ill | 
sens snlicé : 5 | | ! + À fe 
La marge de sécurité (182.600 dh) réalisée permet à l'entreprise de faire : 28 | el ||: | [gl | | 
face au besoin de financement de son cycle d exploitation (50.600 dh) et de RE £ le Gt f À 4 | IE | F4 
| dégager une trésorerie nette (102.000 dh) lui permet d'écanter la possibilité = 3 Fly a E £l (Elo! ul 121€ 
| de recourir aux crédits bancaires à court terme. | © 2 È ë É [21 lRISIE [21 4 ÉE 
1 à 2 sd 7 | | Ÿ ARE &! 1513-1212 
C'est une situation financière la orable, mais l'entrepnse doit investir cet | F1 Ê à 2 | $| SE d él 5, 
excédent de trésarérié pour Éviter Je sous-emploi des capitaux. : | 2 % È | 21e \4| I£i2 Se 5 
ps] Bl|ÉlÉ 81313) 51"| 
| (s|£15 HE | 
Et sé S18l | 
| | Sfé ÉHEEIR 
| [21818 ÉlÉja# | 
[FT Due 
à | 
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-Valeurs immobilisées 


! 
| 
| 


| -Valeurs disponibles 


Chapitre 1 : Analyse du bilan 
4 
2- Bilan financier condensé : 
Bilan financier condensé au 31/ 12/2018 
Actif 


| -Capitaux propres 
30 | -Dettes à M.LT 


8 | -Dettes à CT 
s 


-Valeurs d'exploitation 
- Valeurs réalisables 


1.760.000 
464.760 
130.000 


3.458.100 
3.553.240 


2.224,760 
2.449.900 


- Passif circulant HT (DCT) 


2 BER 
TN (FRL = BFR) 


+2,700 


Les capitaux permanents ne financent qu'une partie des valeurs 


TABLEAU DE RETRAITEMENTS ET DE RECLASSEMENTS (en milliers de dh) 


1- Tableau de retraitements et de reclassements : 


e 
= 
"er CS ec (4 ü 
immobilisées, Le fonds de roulement financier est donc négatif, £ br £l 
[l RAR 
; RE ds " 252 
C'est une situation de déséquilibre financier car les ressources de : £ 51 ce à 221$ £ 
» 4 pm . me duc nv £ | n = S\2 £ 
financement à court terme (BFR) couvrent une partie des emplois stables et je: | [LIST | |2 AE È 
A 4 es citive £ SE 1l-lS ls _ ni pe 5 
en LR REINE © RAA E RRÉPRE ÉPEABEEERE 
g ë| LERÉIEA L'ÉRE AMÉBPPE 
= ARÉPAÉEEREËÉE APE 
21815 2 # 
7 ERREOPEPEEREE MAÉ EE ES 
; S|, |[21ES151218 SSI slSlslsluls 
si DA EABÉAMMEARBAEE STÈRBE 
Slels|5|S AME Sl21£|21£ 
HHÈE“E Ssle ÉABBEE 
HABAFEABEES AA 
ÉREREMEEIE L LE 
ir (1 
, 0 L , 
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Éhapitre 1 : Analyse du bilan 
3 re 4 


TT 


2- Bilan financier condensé : 


Bilan financier condensé au 31/12/2018 


Montant Passif Montant 


-Vaieurs immobilisées | 16.082.000 | Capitaux propres | 10.396.000 
-Valeurs d'exploitation ! 5.204.000 | 20 |.Deresä M.L.T | 7.350.000 
| -Valeurs réalisables 3.810.000 | 14 |-Denesä C.T 8.860.000 
! Valeurs disponibles | 1.510.090 6 


TOTAL | 26.606.000 


3- Indicateurs de l'équilibre financier : 


Eléments Montant 


Financement permanent (CP + DMLT) 17.746.000 
16.082.000 


- Valeurs immobilisées 


PC ET) 


Actif circulant HT (VE + VR) 9.014.000 
- Passif circulant HT (DCT) 8.860.000 


TN (FRL - BFR) 1.510.000 


Commentaire : 


Les ressources stables 
L'entreprise dispose donc d’ 
Le fonds de roulement financier (1.664.000 dh) permet à l’entreprise dé 
financer la totalité de son besoin en fonds de roulement (154.000 dh) et de 


dégager une trésorerie nette positive (1.510.000 dh). 


financent totalement les emplois stables. 
un équilibre financier. 


ière favorable, mais l’entreprise doit investir cet 


C'est une situation finance 5 
ter le sous-emploi des capitaux. 


excédent de trésorerie pour évi 


Résultat d'exploitation = Produits d'exploitation — Charges d'exploitation 


Chapitre 2 : Analyse du CPC 


Deuxiè itre 


ANALYSE DU COMPTE DE PRODUITS ET DE CHARGES 


Le ï 
compte de produits et charges (CPC) est un état de synthèse qui 


permet de récapituler les compu 
es de c i ï 
[pl harges et de produits pour déterminer 


PS 4e est ie sé en liste, et permet de dégager divers niveaux de 

are Fan aus rl mat des opérations d'exploitation de 
k sa politique de financement et érati 

DE de ses opérations non 


Ainsi, la Structure du CPC fait apparaître trois niveaux de produits et de 
dm (Exploitation, Financier, Non courant) complétés par l'impôt sur les 
résultats. 


Ce découpage permet l'obtention desix résultats intermédiaires suivants : 


Résultat financier = Produits financiers- Charges financières 
Résultat courant = Résultat d'exploitation + Résultat financier 
Résultat non courant = Produits non courants — Charges non courantes 
Résultat avant impôts = Résultat courant + Résultat non courant 


Résultat net = Résultat avant impôts - Impôts sur les résultats 


déterminer les différents niveaux de rentabilité, 
(ESG) permet de visualiser à travers les soldes de 
généré son bénéfice et sa capacité 


Si le CPC permet de 
l'état des soldes de gestion 
gestion comment l'entreprise à 
d’autofinancement. 

L'ESG est l'état de synthèse 
formation du résultat net et de l'autofinat 
évidence des soldes de gestion significatifs. 

L'ESG est formé donc de deux tableaux : 


des résultats 
capacité d'autofinancement 


qui décrit, sous forme de tableaux, la 
financement de l'exercice, en mettant en 


Tableau de formation 
Tableau de calcul de la 
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ation des résultats : 
ltats permel d'analyser, en cascade, les 


j- Tableau de form 
ltats. 11 fait apparaître les soldes 


; formation des résu 

bleau de formatio L 

ét pes successives de la formation des résu 

Ê ob 

caractéristiques de gestion. 
1- Soldes de gestion * 

a- La margebrute : 

C'est l'excédent des ventes de marchandises en l'état sur les achats 

es $ G 

vendus de marchandises. La marge brute constitue le solde de gestion 

revendus es commerciales. Elle peut aussi être calculée 


ï 'e ris< 
fondamental pour les entrepris ls. | 
par les entreprises industnelles pour leurs activités commerciales. 


Ventes de M“ en l'état — Achats revendus de ME 


Marge brute = 


brute ou commerciale est le premier solde intermédiaire. Elle 
27 une entreprise sur sa seule activité de négoce. 


La marge 
indique la marge réalisée pa 


b- La production de l'exercice : 
La vroduction de l'exercice reflète l'activité réelle de l'entrepnse 


oup mieux que le chiffre d'affaires puisqu'elle intègre aussi bien la 


ion vendue que celle stockée ev'ou immobilisée. 


Production de l'exercice = Ventes de biens et services produits + 
Variation de stocks de produits — Immobilisations produites par 
l'entreprise pour elle-méme 


La production de l'exercice résulte donc Ge trois composantes principales : 
les ventes de biens et services (Production vendue). la variation de stocks de 
produits en cours et de produits finis (Production stockée) et la production 
réalisée per l'entreprise pour elle-même ( Production immobilisée). 


c- La consommation de l'exercice : 
La consommation de l'exercice représente la valeur des biens et des 
services qui ont été consommés pour réaliser la production de Puééies 


Consommation de l'exercice = Achats consommés de matières et 


fournitures + Autres charges externes 


La consommation de l'exercice reflète la Sonsommation par | i 
des biens et des services en provenance de tiers ou de l'extérieur. PRE 


| 
| 


a mm 


Chapitre 2 : Analyse du CPC 47 


d- La valeur ajoutée : 


La joutée s'é _— 
ns AS s évaluc par la différence entre la marge brute et la 
on e l'exercice d'une pan, et la consommation de l'exercice d'autre 


Valeur ajoutée = Marge brute + Production de l'exercice — 


Consommation de l'exercice 


La valeur ajoutée représente la Véritable richesse créée par l'entreprise et 
sa contribution à l’économie nationale, c'est-a-dire l’appont de l'entreprise à 
la formation du produit intérieur brut (PIB). 


La valeur ajoutée présente un intérêt particulier pour l'analyse de la 
répartition des revenus au sein de l’entreprise entre le personnel {charges de 
personnel), l'Etat (impôts et taxes), les préteurs (charges financieres). les 
associés (dividendes), le capital tschnigue (dotations aux amonissements} et 
l'entreprise elle-même (affectation du résultat aux réserves). 


e- L'excédent brut d'exploitation : 


L'excédent brut d'exploitation (EBE)j ou l'insuffisance brute 


d'exploitation (1BE) représente le résultat provenant du cycle d'exploittion 
et constitue à ce titre le premier solde significatif en termes de rentabilité. 


L'excédent brut d'exploitation se détermine à partir de Le valeur ajoutée, 
en y ajoutant les subventions d'exploitation et en y retranchant les impôts et 


taxes, de méme que les charges de personnel. 


Excédent brut d'exploitation = Valeur ajoutée + Subventions 
d'exploitation — Impôts et taxes - Charges de personnel 


L'excédent brut d'exploitation tire son intérêt de son indépendance de 
toute politique financière ou fiscale puisqu'il est calculé avant la prise en 
compte des amontissements et des impôts. Il constitue de ce fait un bon 
critère de performance économique de l'entreprise. 

Si le solde est négatif, il s'agit d'une insuffisance brute d'exploitation 


(IBE). Cela signifie que l'exploitation n'est pas rentable et que l'entreprise 
n'est pas en mesure de payer ses charges financières, ni de renouveler ses 


immobilisations, d'où une aggravation de son endettement. 
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> a CPC | 
chapitre 2 . Analyse du Chapitre 2 : Analyse du CPC 49 
2 EN 


exploitation , Leila 
cité : i- Le résult ë 
 Lgal à la différence entre les produits at non courant : 


qui Css 


d'exploitation, peut être calculé à partir de Le résultat non courant se calcule par la différence entre les produits non 
courants et les charges non courantes. 


Résultat non courant = Produits non courants — Charges non courantes 


Le résullat non courant résulte des opérations réalisées à titre 
exceptionnel par l’entreprise, Son intérêt est qu'il donne une mesure des 
opérations non répélitives dans le résultat net de l'exercice. 


f- Le résultat d' 


onation 
n 


Le résultat d'expl 
d'exploitation €t les ch 
*axnloit 

l'excédent brut d'ExPioii 


Ü 


1 tFBE). 


ion = EBE + Autres produits d’exp.— Autres 
+ Reprises d’exp.- Dotations d’exp. 


Résultat d'exploitai 
charges d'Exp. 


1e bonne mesure des performances 


résultat d'exploitation constitue ur mes! 
“ indépendamment de sa 


industrielles et commerciales de l'entreprise, 


e de financement et des opérations non courantes. i- Le résultat net de l'exercice : 


politiqu 
Après le calcul du résultat d'exploitation, les autres niveaux de résultats 
sont tirés directement du CPC. 


Le résultat net est obtenu en corrigeant le résultat courant des opérations 
non courantes et en déduisant l'impôt sur les résultats. 


g- Le résultat financier : Résultat net de l'exercice = Résultat courant + Résultat non courant — 


Le résultat financier se calcul par la différence entre les produits 
financiers et les charges financières. 


Impôt sur les résultats 


Le résultat net constitue la mesure comptable de l'enrichissement ou de 
l'appauvrissement de l'entreprise. Il représente le revenu qui revient aux 
associés et qui permet de calculer la rentabilité des capitaux propres. 


Résultat financier = Produits financie 


Le résultat financier permet d'apprécier la performance de l’entreprise A titre de vérification, le résultat net de l'exercice peut être déterminé par 
quant à sa politique de financement liée à l’activité courante. Il permet de la différence entre le total des produits et le total des charges de l'exercice : 


connaître le coût de l'endettement que supporte l'entreprise. - - 
Résultat net de l'exercice = Total produits — Total Charges 


h- Le résultat courant : 
Le résultat courant est la somme du résultat d'exploitation et du résultat 


financier. 


Résultat courant = Résultat d'exploitation 


+ Résultat financier 


Le résultat courant résulte donc des opérations ordinaires ou habituelles 
de l'entreprise. sur le plan industriel, commercial et financier, exclusion faite 
des éléments non courants et de l'impôt sur le résultat. 
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pere 


AU DE FORMATION DES RESULTATS 
L 


s de marchandises (En l'état) 


Li) 


LILI] 


< 


ente: 


chats revendus de marchandises 


ur vente en l'état 


exercice (3+4+5) 


A 


large brute $ 


La] > 
= 
I 
& 
E 
G 
2. 
Se 
= 
es 
e 
= 


1 


entes de biens et services produits 
Variation de stocks de produits (4) 
Immob. produites par l'entreprise pour elle-même 


Consommation de l'exercice (6+7) 

Achats consommés de matières et fournitures 
Autres charges externes 

Valeur ajoutée (III — HI) 

Subventions d'exploitation 


= 
RE 


mpôts et taxes 


— | Charges de personnel 
Excédent brut d'exploitation (E.B.E) 


Insuffisance brute d'exploitation (1.B.E) 


+ | Autres produits d'exploitation 


Autres charges d'exploitation 


— 


_— 
FE 


3 | + | Reprises d'exploitation ; transferts de charges 


Dotations d'exploitation 


_ 


el 
_ 


= | Résultat d'exploitation (4) 
Résultat financier 


Résultat courant (+) 


Résultat non courant 


< 
_ 
= 


j 


|| 
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51 
Exemple 1 : 
Le % i 
CPC de l’entreprise "IMANE" au 31/12/2018 se présente ainsi : 
COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES 
I- PRODUITS D'EXPLOITATION RTE) 
Ventes de marchandises (en l'état | 8647500 | 
Ventes de biens 1 services produits} —##9 
Variation de stocks de produits (£ 250 
“15 oun 
Subventions d'exploitation 50.0 : 
Autres produits d'exploitation RE | 


Reprises d'exploitation 


| 


11.669. 
11- CHARGES D'EXPLOITATION = 


Achats revendus de marchandises 
Achats consommés de matières et fournitures 
Autres charges externes 


7.170200 


& 
ue 
S 
n 


Charges de personnel 
Autres charges d'exploitation 
Dotations d'exploitation 


3.197.500 


TOTALII 
I11- RESULTAT D'EXPLOITATION (1 - 
1V- PRODUITS FINANCIERS 
Intérêts et autres produits financiers à 
Reprises financières 


Les  |15 
Le] sl 
TR Bed Fed F 
à EAIPIE 
E SI 

Z1S 1 


- CHARGES FINANCIERES 


Dotations financières 


Produits de cessions d'immabilisations 


200.000 


TTENS) 
74 NON COURANT (VII 690.550 
X- RESULTAT TEST EE 


Travail à faire «Présenter le tableau de formation des résultats. 
Travail à re 
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ne 


€ 
chapitre 3 Analyse du CP 


Solution LÉ 
TABLEAU DE Fi )HAFA LION DES RESULTATS 


TT TT Tentes den ne > en l'état) 
PUR R g 


£ E rarchandises 
Achats TR\E APCE TE 


[ , _ 


!= Marge brute sù 


+ Production de l'ex 
t et sensices produits 


2.850.000 
- 250.000 
125.000 


- 2 
harg 


Es CXLÈTRES 


8 + Sehrentions d'exploitation 


9 | — | Jmpots et laxes 


30 | — 


Excédent brut d'exploitation (E.B.E) 
= Imsoffisance brute d'exploitation (LB,E) 


11 + Autres produits d'exploitation 


12 — | Autres charges d'exploitation 


+. Peprises d'exploitation : transferts de charges 


| | 13 

te i 14 Le | Dotations d'exploitation 1 600 
È SL | | 1 = | Résultat d'exploitation (+) re 
LYIE r | & Î Résultat financier 

[vi = | Résultat courant (4) 


{IX 1 & | Résultat non courant 


ii dde nn 
je nt. 
CxT es Résultat net de l'exercice (+) cg 7 


Chapitre 2 : Analyse du CPC a 


2- Retraitements du CPC : 


A l'instar des retraitements du bilan, les analystes financiers suggèrent de 
procéder à des reclassements du compte de produits et charges pour établir 
des comparaisons inter-entreprises pertinentes d’une part, et pour analyser de 
façon significative l'exploitation de l'entreprise sur plusieurs périodes 
d'autre part. 

Les principaux retraitements du CPC concernent les redevances de crédit- 
bail et les charges de personnel: d’autres reclassements peuvent être 
nécessaires, selon la situation de l'entreprise, tels que ceux relatifs aux 
charges de sous-traitance et aux subventions d'exploitation. 


a- Le crédit-bail : 


Ce redressement vise à permettre la comparaison entre une entreprise 
locataire des immobilisations et une autre entreprise propriétaire de ses 
immobilisations. C'est pourquoi le crédit-bail est traité par les analystes 
financiers comme une opération d'investissement financée par voie 
d'endettement. 

Pour cette raison, la redevance de crédit-bail doit être déduite des autres 
charges externes et ventilée entre : 

-Les dotations aux amortissements 
-Les charges financières 

Ce retraitement entraine une diminution des autres charges externes et 

une amélioration du niveau de la valeur ajoutée. 


b- Les charges de personnel extérieur : 


Ce redressement permet de faire une comparaison entre la situation d'une 
entreprise qui dispose de son propre personnel et celle d'une entreprise qui 
recourt au personnel intérimaire. 


En principe, le personnel extérieur à l'entreprise contribue par son travail 
à la formation de la valeur ajoutée. C’est pourquoi il est souhaitable de 
retrancher les rémunérations du personnel extérieur des autres charges 
externes et de les ajouter aux charges du personnel.On procède de la mème 


façon pour le personnel détaché ou prêlé à l'entreprise. 
Ce retraitement entraine une diminution des autres charges externes et un 
accroissement de la valeur ajoutée. 
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Les charges de sous-fraitance : 
c-L 


des charges de sous-traitance vise il permettre la 


» itement 
pe. à La sous-1rmtance ct une 


json Entre une entreprise qui recourt 


compard 
dont les 


entreprise 
On remanche dons les charges de sous-traitinte des autres charges 
… et on les rectasse soit en achats pour la part «e IMALIÈTES P, soit en 


extreme : < 
charges de personnel pour La part « main d'œuvre ». 
ee 


d- Les sub entions d'exploitation : 


sctvités sont totalement HACTÉES. 


Le plan comptable marocain exclut du caleul de la valeur ajoutée les 


subventions d'exploitaton. 

Pour les analwstes financiers. ce ch 
d'explotation VETSES en compensation 
comme lin complément au chiffre d'aflarre à 
d'exploitation demvent être ajoutées au chutire 

biens el Services selon 


marchandises où ventes de 
où de l'obtention de la subvention} 


ox est discutable car les subventions 
du px de vente, sont analysées 
<, C'est pourquoi les subventions 
d'affaires (ventes de 
l'activité qui donne à 


l'entrepnse be dr 


Remarque : 
RCIP OTE PORT effet 


Ces drvers PEATaS 
reclassements du crédit-bail. du personnel extÉrIEur à 
class 
l'entrepnsé et de la cous-traitance ont Pour effet de diminuer la 
entreprise 


ONSOMENALTON de d'exererce et d'accroitre la valeur ajoutée, 

consoms ‘ 
entions d'exploitation quant à lui permet d'aceroitre la 

mséquent la valeur ajoutée de l'entrepnse 


de comger plusieurs soldes de pestion 


Ainst, es 


Le retraitement des sub 
proucton de l'evercrce Et par & 
Exemple 2 : 
- ous fournit les informations complémenttirés 


IMANI 
it ger Les soldes de gestion 


. de CONTI 
aivantes ct elle vous demande de € sad 
nération du personnel intérimaire s'élève à 12 500 dh 


-La ému : 
à tevance de crédit-hail s'ÉlvE à 30.006 di dont $ 000 dh des intérêts 
a redev ph 
oriente cu L sont: des charges de sous-traitance 
un sue 54 000 dh dont K! dh de main d'œuvre et le resté 
u & 2 à 
correspondant aux # 
-La subvention d'ex 
compensation du paix de 


L'entreprise 


piortatton est accordée à l'entreprise par l'Etat pour 18 


vente de biens Ci SETVICES 


vail à Fa! 


des r 
EE te formation des ésollats après tetratements 


tabteau de 


Chapitre 2 Analyse du CPC 
| 55 
Solution : 


Caleul des soldes de gestion aprés retraitements : 


1-La  rémunérati 
ion du personnel intérimai 
ei es el inténmaire (12.500 y J 
es autres charges externes et ajoutée aux charges ARR 
mn Charges externes + 229.250 12.500 - 216,750 dh 
-Charges de personnel = 3.197.500 + 12. S0û - 3.210.000 dh 


2-La redevance de crédit-bai 
rédit-bail (30.000 a à ê 
charges externes et ventilée entre : sdb: 


pe d'exploitation pour la partie relative à l'amortissement 
-Les charges financières pour la partie relative aux intéréts (5.000 dhy 
-Autres charges externes = 216.750 - 30.000 = 386 750 dh 

-Dotations d'exploitation = 331.400 + 25.000 - 356,400 dh 

-Charges financières = 62.750 + $ 000 = 67.751 dh 

Résultat financier = 40.000 - 67,750 = - 27 750 dh. 

résultat financier peut ausst être calcule comme suit 

Résultat financier = - 22.750 - 5.000 = - 27.750 dh 


L 


Lo 


3- La charge de sous-traitance (24,000 dhi va étre retramchée iles autres 
charges extemes et véntiléc entre : 
_Les achats consommés de matières et fournitures pour la partie relative 
aux matières prennères (16 000 dh} 
.Les charges de personnel pour la partie relat 
= Autres charges MEME 186.750 - 24.000 = 162 +26 dh 
Achats consommés de ME = 116378 + 16.000: 132.375 dh 
Charges de personnel 3.240.000 + KOUO = 3 2TK 000 dh 
Joitation (50.000 dh} va être retranchée et ajoutée 


ive aux salaires (8000 dhi, 


4- La subvention d'exp 
aux ventes de biens et SerVIGES produrts 
N'entes de biens et SEFVICES 2 8<OLODO + SU LNN = 2.000.000 db 
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chapie 2 : Anaïyse d8 CFE DE 
GRMATION DES RESULTATS 


TABLEAL f#£. F 
sors retraitements 


LA 


EXERCICE | 


lies (en l'état) 


7.170.200 


v, de rrarchandises 


+ — Ë 
= | Marge brute sur sente en l'état 


+ | Production de l'exercice (3+4+5) 


LÉ 


Achats consommés de matières et fournitures 


sms 
| [= | Vateur ajoutée (11-11) 


Insuffisance brute d'exploitation (1.B.E) 


+ | Autres produits d'exploitation 75.000 
8.000 


Autres charges d'exploitation 


ices d'exploitation ; transferts de charges 172.400 


ROHED 


Repris 
Dotations d'exploitation 356.400 
518.300 


= | Résultat d'exploitation &) 


V 
Y 
VII 


Résultat financier 
ésultat courant () 


R 
urant 
Impôt sur les résultats 
Fame Résultat net de l'exercice (#) 


al 
_ 


7 


CEE 


— _ 


Chapitre 2 : Analyse dy cec 


un 
“+ 


IT- Capacité d’° 
a 
utofinancement et autofinancement: 


, : cépacité d'autofinancement (CAF 

arOCAÏn Comme une re & fi 

l'entreprise au cours ES mie de financement générée par l'activité de 
ice, avant touté affectati és , 

que l’entreprise peut consacrer à 23 mg 7. + 


} est définit par le plan comptable 


L'autofinancemen: j 

t (AF) constitue 1 

FRE: , Stitue le surplus monétaire généré 

UE pie Preis durablement pour assurer le néant de 4 
ik tenu après déduction des dividendes de la CAF. 


La CAF peut être calculé - 
M om e de deux méthodes : la méthode additive et Ia 


1- Méthode additive : 
Le plan comptable marocain propose de calculer la CAF à partir du résultat net. 


CAPACITÉ D'AUTOFINANCEMENT ET AUTOFINANCEMENT 


EXERCICE 


a} 


Dotations financières 


Re 
Reprises financières FL 
EE) 


R 


[= | Capacité 
EE Distribution de bénéfices 
Autofinancement (AF) 


if circulants. 


ons relatives aux actifs et pass! 
es relatives aux actifs ct passifs ci 
ons d'investissement. 


(1) A l'exclusion des dotati 
roulants. 


(2) A l'exclusion des repris 


(3) Y compris les reprises sur subventi 


Remarque : 
Selon la méthode additi 


l'activité normale de l'entrep! 
la rémunération des apporteurs 


ve, la CAF correspond au potentiel généré par 
rise pour financer SES investissements et a$Surér 
des capitaux (dividendes). 
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chapitre 2: Analyse du CPC 


de soustractive ; 


- Métho ÿ 
su contrôle, il est recommandé de calculer la CAF; : 
itre d'analyse et Pet AE RE : la le suivante : 
: d excédent brut d'exploitation (ÉRE) pr En 
artir dE 
ë ges décaissables 


E + Produits encaissables - Char 


EMENT ET AUTOFINANCEMENT 


CAPACITÉ D'AUTOFINANC 


EBE) 


| | Excédent brut d'exploitation ( 
(1+2+3+4) 


[+] Produits encaissables 
autres produits d'exploitation" 


ET s 1 
prises d'exploitation, transferts de charges # 


R 
Produits financiers ‘"” 
Produits non courants !” °? 


se 
CT [Charges financières | 
Te | l'crarges non courantes 
| je) 
KAME Autofinancement (IV - 10) 
(1) A l'exclusion des reprises sur les éléments stables. 
(2)A l'exclusion des produits de cession des immobilisations. 


(3) A l'exclusion des dotations sur les éléments stables, 
(4) A l'exclusion de la VNA des immobilisations cédées, 


Remarque : 
Selon la méthode soustractive, le caractère potentiel de La CAF apparait 


clairement, car elle s'obtient par la différence entr ; K 
£ e les prod les 
et les charges décaissables. produits encaissab 
Dans la méthode additive,on retient les dotati 
d 4 ï otations et te Ë 
Par contre dans Ja méthode soustractive, on retient sen reprises stabl 
les reprises circulantes. ent les dotations 


El 

# DE 
LT charges décissables 5789 | 
BETETE 
= : 


Chapitre 2 : Analyse du CPC 


Exemple 3 : 


L'entreprise " n 
et les Rens me D son CPC au 31/12/2018 (Exemple 1} 
calauler li CAP : Enlaires suivantes et elle vous demande de 


-Les dotati i Ï 
tations et les reprises relatives aux actifs et passifs cireulants : 


[Eléments | Dontons | Reptes 
62.400 
Le #0 | _ 0 | 
TK 
-Les dividendes distribués au cours de l’exercice 2018 s'élèvent à 150.000 dh. 


[1000 7} 7 81.000 7 


Travail à faire : 


1- Calculer la CAF par la méthode additive. 
2- Calculer la CAF par la méthode soustractive. 


Solution : 
Calcul de la CAF par la méthode additive 


HER Résultat net de l’exercice 
EE fe Too d'aploiaton | 260300) 
Us fa) Dotations financières ©? 

hs» 


[| [a+] Dotations non courantes 
ef nes | 16 
EE Eee | 1) 
HEIE Reprises non courantes 
eo ee | 7500 
ET damier cts 12%) 
pacité d'autofinancement (CAF) 


MOT 
CE peste — |" 


Autofinancement (AF) 
(4) 172.400 - 62.400 = | 10.000 


(522.500 - 2.000 = 500 
(6)138.500 - 8 1.000 = 57.500 


(331.400 — 71.100 = 260.300 
(21.000 - 800 = 200 


(3)1.000 — 1.000 = 0 
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Calcul de la CAF par la méthode soustractive 


OIME 


Produits encetssfies (1+243+4) 


L'entreprise “SALMA" 


ms à | MA" me j 
EE Autres proquit ie xploitation | Suivant et elle vous demande den vs ue " 
Une analyse d' itati " 
: | exploitation : 
alance après Inventaire ay 31/12/2018 | 
Comptes 


Produits non courants 


Solde 
Achats de ma Îses débiteur 


Variation des Stocks de Marchandises 


Solde 
créditeur 


4,500 
DEA de l’immobilisation en non-valeurs 


DEA des immobilisations corporelles SES 


6.000 


6193 


| 6119 | RRR obtenus sur achats de marchandises — El 
2 er 
premières 
RE 1.852.500 
5125 | Aa on tés ets mie af ——— 
6131 | Locations et charges locatives [500] | 
RCE ET M 
HER Impôts sur les résultats , Entretiens et réparations 137400 | | 
lv] |-| Capacité d’autofinancement (I+II-III) 450.000 ; Eater _—. — — 
: g z 5 22 uoncité, publications et relations pu iques Ë 
BEIE Distribution de bénéfices 1570 Frais postaux et frais de télécommunication [230 | 
| v [| = | Autoñinancement (IV - 10) 300.000]! 6147 | Senicestaneirs | 5m) 
â i 147,000 
2 RÉ 
(240.000 — 500 = 39.500 (5) 62.750 — 200 = 62.550 Corn. = 
6174 | Charges sociales 
(3)213.500 — 57.500 — 75.000 = 81.000 (6)13.500 — 12.500 = 1.000 Lé181 | Jetons de présence 


lé 


DEP pour dépréciation de l'actif circulant 
Intérêts des emprunts el dettes 
Escomptes accordés : 
DAP pour dépréciation des imm 
DAP pour dépréciation des TVP 


6311 


obilisations financières [000 
6392 
6394 [22500 | 


mans 
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139.800 
2.500 
22.200 
1.400 
193.000 


cédées 


VNA des immobilisations corporelles 
Pénalités ct amendes fiscales 
65955 | Dot. N.C aux prov. Pour risques et charges durables 
65963 | Dot. N.C aux PPD de l'actif circulant 


6701 | Impôts sur les bénéfices 


Ventes de marchandises au Maroc 


71211 | Ventes de produits finis 


7127 | Ventes de produits accessoires 
suendons 'eploiatn rçues | 


87.300 
145.500 


7161 | Subventions d'exploitation reçues 


7182 | Revenus des immeubles non affectés à l'exploitation 


7194 | Reprises sur PPD des immobilisations 


7196 | Reprises sur PPD de l'actif circulant 


7381 | Intérêts et produits assimilés 
7386 | Escomptes obtenus 
7392 | Reprises sur PPD des immobilisations financières 


7394 | Reprises sur PPD des TVP 


7513 | Produits de cession des immobilisations corporelles 


[22 


7581 | Pénalités et dédits reçus 


75955 | Reprises N.C sur prov. pour risques et charges durables 
75963 | Reprises N.C sur PPD de l'actif circulant 


1- mis le CPC de l’entreprise "SALMA" au 3 1/12/2018 
. tablir le tableau de formation des résultats. | 
- Calculer ja CAF par les deux méthodes, 


NB ; Les divi SR DE 
$ dividendes distr ibués qu cours de l'exercice 2018 s'é lèvent à 148.000 dh. 


La société "so 
(50.000 actions k 
disposition son C 


L l Une soc 
nt libéré a 
P Tél u c: 
Fa C pour réaliser se 4e 31/1290 

PTEDE PRODUITS pr 


es 
lotalerm 


5.985.600 


SEA) 
25/2 


E) 
7 
S 
ne] 
un 
Lei 
un 
& 
œ 
“ 
"S. 
2 
Ê. 
5 
= 
È 
& 
ca 
Fa 
Fe 
sg 
7 
ë 


A 
un 
œ 
we 
5 
S1S 
= 
ME F 


11- CHARGES D'EXPLOITATION 


sl D + 
Autres charges extemes 7 | 158a | 15540 
00 | 16m | 
Charges de personnel | 2000 | vo | 
lAutres charges d'exploitation | #09 | 2% | 
Dotations d'exploitation? | 250409 | 250400 
TOTAL II 0] 3.431.200 
ILI- RESULTAT D'EXPLOITATION (1-1) | _ 3158000 


PRODUITS FINANCIERS 
b 


| 


FAR 


5 
È 
Es 
es 
Lei 
2 
= 
5 
oc 
LA 
a 
U] 
FE 
A 
se 
È 
5 
= 
& 
3% 
É 


ains de change 
érêts et autres produits financiers 
(3 
inancières ; transferts de charges!” 


l 
à 
ll 


AE 

S [@. 

8 |£ 

= |S 

F4 Û 
22 

ui 
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pre x 
nv CHARG 


pe, 
le harges d'Intel 


Penes de change E: 
A utres chartes financières : | 
ntations Énanciéres PTS Î re 
] | - 9,600 
ni ra 
ki RESULTAT FINANCIER [LU . — | re 
ir RESULTAT COURANT (INT Vi) 
WI- PRODUITS NON COURANTS = ee Te 
Produits de cesstons d'immobilisattons at FRA : a 
Autres produits nan courants cd Le 


fers de charges!” 
TOTAL vil 


es ; trans 


Reprises non courant 


TT 106.000 7 | 0600 


- CHARGE 
tes d'amort. des immob. céd 


” 

= |wltw 
æ|S= im 
5 : 
2131313 


EN =) 
DE —- 


(1) dont 24.200 dh des reprises Sur provisions pou t ct 
19.400 dh des reprises sur provisions pOur dépréciation de l'actif circulant. 
(2) dont 176.400 dh des DEA des immobilisations corporelles, : 
risques et charges durables et 42.600 dh des DEP pour dépréciation 
(3) ce sont des reprises relatives aux PPD des TVP. 

(4) dont 12.000 dh des dotations relatives aux TP et 9.600 dhrelatives aux TP. 


(5) ce sont des reprises relatives aux provisions pour 
(6) ce sant des dotations relatives aux provisions pour ris 


NB : Au cours de l'exercice 2018, la société "SOHA 
dividende de 25 dh l'action. 


Travail à faire : 


1- Etablir le tableau de formation des résultats. 
2- Calculer la CAF par les deux méthodes. 


risques et charges durables. 
ques et charges durables. 


M" décide de distribuer un 


pour risques et charges durables et | 


31.400 dh des DEP pour à 
de l'actif circulant. 


1 


Loue 2e sens ee 
sd CRE GIP DD dem 


Chapitre 2: Analyse dy CPC 


EXERCICE 2.3: 
a S0CiCté "SM \ pr 
2018 ct cle vous Fo a 


MEL 4 votre d 
Fou Bpostionson CPC ‘exercice: 
DU une analyse d'eislen : ist 
L S ET CHARGES (hors taves 
Modele norrnal _— 


Exercice du 614 

Ice QU 11012018 ’ 
er on IR 
| à | 


2 | 
À Propress À oneerand IOTAUX DE! TOTAUX DE! 
| l'eneruce | exercices | ERCICEIL EXERCH E| 


3=1-27 IPRÉCEDENTI 


précédents 
1 


1- PRODUITS D'EXPLOITATION 
Ventes de marchandises (en l'étaty 


Ventes de biens et services produits 
| Chiffre d'a 
Variation de stocks de produits (+) fe 


Immob. produites par l'entrep, pour clle-mêm 
#3 n = sé 
Subventions d'exploitation 


Reprises d'exploitation : transferts de charves | 38800 Fe 220 | 
ns 
() 


CHARGES D'EXPLOITATION | | | | 

Achats revendu de marchandes [ET | md 
chats consommés de matières et fournitures [| 35724 | sS1228 

Autres charges externes [788 | TISK7 


IE 
= |2 
5 |S 
g | 
E |& 
“le 
al? 
s|s 
HE 
& 
6 
Ë 
ê. 


res charges d'exploitation 


D 


> 
= 


© 
Z 
5 
3 
1 
ë 
ee 
e 
# 
Es 
2 
5 
1 
Le 
=] 
t> 
5 
= 
S 


H11- RESULTAT D'EXPLOITATION (1-11) 
PRODUITS FINANCIERS 


Produits des Litres de part. el autres titres immob ECS 


à 
= 
cet 
4 
Est EE 
re 


| 


ntérêts et autres produits financiers 


Î 
eprises financières : {rans 
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AECHARGES FINANCIERES 


2e5 'intérets 


} 


Autres charg financières 


Doruions financières 
| 


ts 
2 
e 
= 
7 


(111), 


| 
ñ TL RESULTAT FINANCIER (IV = V) 
INII- RESU LTAT COURANT (IH + VI) 
(UTTE PRODUITS NON COURANTS 
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Reprises sur subsentions d'investissement 3 
[Autres produits non courants | 71.280 


Reprises non courantes ; wransferts de charges 


9.37 
71.280 
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X- CHARGES NON COURANTES 
faleurs nettes d'amort. des immob. cédées 
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otations non courantes aux amort. et aux prov. 
TOTAL IX 
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ITI- RESULTAT NET (XI — XII) 


els 
+ ns 
—2 2 Un 


4 


Informations complémentaires : 


1- Tableau de ventilation des dotations et des reprises : 


Reprises non durables 


Niveau Dotations non durables 


| Financier} 10.630 
! Non courant | 1.450 


2-Les dividendes distribués au cours de l'exercice 2018 s'élèvent à 77.000 dh. 
3- La rémunération du personnel intérimaire s'élève à 45.000 dh. 
4- La redevance de crédit-bail s'élève à 60.000 dh dont 8.000 dh des intérêts. 


1- Etablir le tableau de formation des résultats. 
2- Calculer la CAF par les deux méthodes. 


3- Présenter l’état des soldes de gestion (ESG } après retraitements. 
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EXERCICE 2.4 : 


La société "SAWA" met à votre dispositi 3 
de réaliser une analyse d'exploitation aan TESO nues 


COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES 
Exercice du 01/01/2018 au 31/12/2018 


(- PRODUITS D'EXPLOITATION tes | orctien | 
Ventes de marchandises (en Pa | 0195000 
Reprises d'exploitation ; transferts de charges 
TOR 121000 720.000 
11- CHARGES D'EXPLOITATION RS 
chats revendus de marchandises [215000 103.000 
Achats consommés de mauères et fournitures 
Autres charges externes | 7200 35.000 
Impôts et taxes | 6700 36.000 
Charges de personneT | 198000 112.000 
Autres charges d'exploitation 
Dotations d'exploitation [___IISOO 73.000 
TOTAL II 954.00! 
N11- RESULTAT D'EXPLOITATION (= 17) [167.000 181.000 
[V- PRODUITS FINANCIERS |__| 
Intérêts et autres produits financiers [40000 I.0nn 
Reprises linancières : translerts de charges 777 [600 3.000 
V- CHARGES FINANCIERES 1 
Charges d'inéréts, | 4 30.000 
î 
Dotations financières | 7.0) 
D TOTAL V2 73.000 48.000 
VI RESULTAT FINANCIER OV = V) 7 | 15.00 5.000 
Ÿ 142.00: 


VII- RESULTAT COURANT (HE + VI 
VII- PRODUITS NON COURANTS 
Produits de cessions d'immobilisations 


Reprises sur subventions d'investissement 


(Autres produits non courants | 
Reprises non courantes ; transferts de charges 3.00 


$ immob. cédées 


amor. dé 


Valeurs notes d' 


42.000 
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- à l'exercice 2018: 


Chapi 
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mentaire = 
1es reprises : 


n des 


informations complé | 
54 dotations êt € 
er 


qe sntiatio ae 
1- Tableau de ve j Reprises durables 


ae 
FT Kiveau : Dotations durables __{ 5 — 
Les TT 85400 g: 35 

{ Explontatton 4e _ 

4.200 J 


«same: À gs : 
2-Les dividendes distribués au COUrS de l'exercice 2018 s'élèvent à 
é"Le o 
64.000 dh. 


3- La rémunération du personnel intérimaire s'élève à 5.000 dh. 


4- La redevance de crédit-bail s'élève à 15.000 dh dont 2.000 dh des 
intérêts. 

$-Les charges de sous-traitan 
main d'œuvre et le reste COITéSpon 
on d'exploitation est accordée à l’entreprise pour la 
de marchandises. 


ce s'élèvent à 12.000 dh dont 4.000 dh de 
dant aux achats de matières premières. 


6-La subventi 
compensation du prix de vente 


Travail à faire : 
1- Etablir le tableau de formation des résultats pour les deux exercices, 


2- Calculer et interpréter le taux de variation des soldes de gestion. 
3- Calculer la CAF pour l'exercice 2018par les deux méthodes. 


4- Présenter l'ESG pour l'exercice 2018 après retraitements. 
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CORRECTION DES EXERCICES 


EXERCICE 2,1 : 


1- Le CPC de l’entreprise "SALMA" au 31/12/2018 : 
COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (hors taxes) 
Modèle normal 
Exercice du 01/01/2018 au 31/12/2018 


OPERATIONS 


1 2 
Propres à | Exercices 
l'exercice | précédents = 
F-PRODUITS D'EXPLOITATION | | | | 
Ventes de marchandises (en l'état) 2250008 | 225000 | 
entes de biens e services produits [ stésoo [56500 | 


FU Che sus | sam 
ariation de stocks de produits (+) [145.500 | -14550 | 
fnm. produites par l'entreprise pour elle-même | 400.009 [| 4000004 | 
Subventions d'exploitation [ 320004 | 320.000 
Autres produits d'exploitation [60000 | 160.009 | 
eprises d'exploitation : transferts de charges | 133.000 | 133.000 | 
6.282.500 | 6.282.500 | 
ss DE 


000 |" 2.025.000 | 

nures | 2.032.504 7 [72032500 | 
[555.000 T 555.000 
[147.000 T 147.000 
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Achats revendus de marchandises 


Autres charges externes 


harges de personnel 
utres charges d'exploitation 


PE TOTAL 56200 | 
TE RESULTAT D'EXPLOITATION (11) | 
Produits des titres de pan. et autres titres immob en es: 
Intérêts et autres produits financiers 


Reprises financières ; transferts de charges 
TOTAL IV 
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us [0504 
TOTAL 48.500 [48.500 


M1: RESULTAT FINANCIER (IV = V) 
AA RESULTAT COURANT (HI + VI) 


VEIL- PRODUITS NON COURANTS il 
159 700 159.7 [4 
Produits de cessions d'immobihsations | 5 
lautrés produns non courants 9.00 de 
Reprises non couraries:trunsiens decharees | 13490 1340 il _ 4 
E 
| TOTAL VIN 182.100 182.100 
IN- CHARGES NON COURANTES | [___ 
| n à à : 239.900 ET 
Va sé mu dés im 2 39.8 | 
ET 2.500 
7.604 | 23:09 


JOTALIX 165.54) 165.900 | 
DHESLLI AT SON COURANT CII IX) | 16.20% | 
à J-RESELTAT AVANT INFO (VAI —] | 004 


AIÿf- BESUE FAT SET (XI - XI) b_ 454900 fl 
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2- Le tableau de formation des résultats : 
TABLEAU DE FORMATION DES RESULTATS 


EXERCICE 


Ventes de biens et services produits 


Variation de stocks de produits (£) 


Immob. produites par l'entreprise pour elle-même 


2.032.506 
555.000 | 
1.057.000 | 


| 8 | + | Subventions d'exploitation | 320.000 | 
EE 


T n nl 


| | 9 | — | Impôtset taxes | 347.000 | 


10 | — | Charges de personnel 393.600 | 


| Y | = Excédent brut d'exploitation (E.B.E) | 837.000 
AS RÉ on nl 
= Insuffisance brute d'exploitation (LB.E) | = 


| 
{11 + | Autres produits d'exploiauon 160 050 ! 


312.506 


12 — | Autres charges d'explonstion 


xplonsuon .transfens de charges 


13 + Repnses 


14 — | Draations d'exploitation 
vf = Résultat d'exploitation (=) 
vis + Résultat financier -33.700 


0 LES ER LU fl se SR Se 
vis =  Hésultal courant (=) 626.800 
16,200 


1X +  Hésultat non courant 
195 44h) 


15 | — | impétsurtesrésutees |, 1950 ; 


CA IE TReottoet getreserece dé: 4520) 
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ù Chapitre 2 : Analyse du CPC 73 
3- Calcul de la CAF par les deux méthodes : | 
a- Caleul de la CAF par la méthode additive : B b- Calcul de Ia CAF par la méthode soustractive 
Eléments | EXERCICE Eléments 
1 Résultat net de l'exercice 450.000 [1] Excédent brut d'exploitation (EBE) 837.000 
2 | + | Dorarions d'exploitation ‘"! | 232.500 | M — nes re ue ice. 
Î à Fr S : LA its d'exploitation 
| 3 + | Dotations financières | S.000 | 
là : - ; | Le L | Reprises d'exploitation, transferts de charges ‘!! - 
| + | + | Dotations non courantes Î ; - 
LE | LE Erotisme 
5 | - | Reprises d'exploitation 110.000 î 
EE rt nn come 606 
mn | | Charges décaissables (5+6+748+9) 474,400 


- | Reprises non courantes 12.800 


| - | Produits de cession des immobilisations 
F4 TNA des immobilisations cédées 
| = | Capacité d'autofinancement (CAF) 
10 | - | Distribution de bénéfices 148.000 


| = | Autofinancement (AF) 420.000 


(134.500 (DEA de l'immob. en non-valeurs) + 225.000 (DEA desimmob.corp.) 


| | - | Reprises financières 
| 
| 
Î 


! 

Î 

| 
[| 
E3 


(2)DAP pour dépréciation des immobilisations financières 
(2)Dot. N.C aux prov. pour risques et charges durables 
(Reprises sur PPD des immobilisations 

(Reprises sur PPD des immobilisations financières 


(6)Reprises N.C sur prov. pour risques et charges durables 


Autres charges d'exploitation 112.500 
Dotations d'exploitations 124,500 
Charges financières"? 40,500 


Capacité d’autofinancement (1+HL-I11) 568.000 
Distribution de bénéfices 148.000 


Autofinancement (LV - 10) 
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(Reprises sur PPD de l'actif circulant 

(2)14.800 (Total des PF) - 2.000 (Rep. sur PPD des immob. fin.) = 12.800 
(3)182.100 (Total des PNC) — 159.700 (PCL)- 12.800 (Rep. NC durables)= 9.600 
(H)DEP pour dépréciation de l'actif circulant 

(5)48.500(Total des CF)- 8.000(DAP pour dép. des immob. fin.) = 40,500 
(6)165.900 (Total des CNC) - 139.800 (VNA) - 22.200(Dot. N.C durables) = 3.900 
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EXERCICE 2.2: 


1- Le tableau de formation des résultats : 


TABL 
a FT Venies de marchandises (en l'état) 
F2) Fa | a Achats revendus de marchandis 
1 Th = Marge brute sur vente en l'état 
ri on re | Production del 
ou 3 7 | Ventes de bien 
FE Variation de stocks de produits (+) 


lmmob. produites par l'entreprise pour elle-même 


LEE — | Consommation de Fexercice (6+7) 


6 Achats consommés de matières et fournitures 


Autres charges externes 


= Valeur ajoutée HI 1H) 


Subventions d'exploitation 


Impôts et taxes 


Charges de personnel 


= | Excédent brut d'exploitation (E.B.E) 


= Insuffisance brute d'exploitation (1.B.E) 


+ | Autres produits d'exploitation 


Reprises d'exploitation : transferts de charges 


Dotations d'exploitation 


[=| Résultat d'exploitation (+) 
ME Résultat financier 

[= | Résuttat courant 
CT æ | Résuitat non courant 7 | 
(2 [15 [= [impôt sur les résutats 7 | 
= 
Ex | |-| Résultat net de l'exercice (+) 


a de ee 
renom 
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£AU DE FORMATI ON DES RESULTATS 


= 
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= 
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2- Calcul de la CAF par les deux méthodes : 
a- Calcul de la CAF par la méthode additive : 


EXERCICE | 
2.202.340 


207.800 
otations financières ? 12.000 
otations non courantes ‘ 20.600 


Eléments 


|| Résultat net de l'exercice 


Dotations d'exploitation‘ 


GARE 
G|IT 


CE 
ET 
VNA des immobilisations cédées 


(1)176.400 (DEA des immob, corp.}+ 31.400 (DEP pourRC durables) 
(2)DAP pour dépréciation des TP 
(3)Dotations N.C aux provisions pour risques et charges durables 


|| 


De ET] 


(4)Reprises sur provisions pour risques et charges durables 


(S)Reprises N.C sur provisions pour risques et charges durables 


(6) 50.000 actions * 25 dh 
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b- Calcul de ln CAE par la méthode Soustractive 


——— 


Eléments 


Excédent brut 1 d'exploitation 1 (ÈBE) ) | 


Pr oduits encaissables (14243 +4) g + 


Autres produits d'exploitation 


Reprises d° l'exploitation, L'ansferts de charges ("| 
Produits financiers MR puis 


Pr “uit non courants GI L 


12000 
€ ‘harg Res dée caissables EI + 61 74 8 ' 9 h ! 0#4 460 
Autres charges d' exploitation 7 à 
Dotations d' exploitations © 


J< larges financières 47.600 
€ ‘harges non courantes tv 


Impôts sur les résultats 


Le apacité d° autofinancement ai. -H11) 


Distribution de bénéfices 


1.136.540 


Autofinancement AV - - 10) 


(D)Reprises sur provisions pour dépréciation de l'actif circulant 
(2)106.000 (Total des PNC) - 88.000 (PCT) - 6.000 (Rep. NC durables) 12.000 
(HDEP pour dépréciation de l'aëtif cireulant 
(4)59.600(Total des CF) - 12.000(DAP pour dép. des TP.) = 47,600 
(5) 108.200 (Total des CNC) - 62.000 (VNA) - 20.600 (Dot. N.C durables) = 25.600 
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EXERCICE 2,3 : 


1- Le tableuu de lormation des résultats : 
FABLEAU DE FORMATION DES RESULTATS 


| EXERCICE 
Ventes le m Marc handises ten d at) 


MERE Achats revendu de marchar . + a 

en IEEE sidi 1. V76,650 

D LS Marge brute sur vente CI état L d6t. 700 

1 + | Production du l'excrelee [a] 1445) a 539.450 

3 Ventex de biens et nervices produits i A7. 650 

4 Vüriationde Mc de Produits 4). ‘ on “#7. #0 

4 | Eninvatr rudes par l' entreprise pour clle- même ET :000) 

mi — | Consommation def exere le (647) 1e 4.266. 100 
_f | Achats CON OM de matiéren cl lourmitures. EE "4 547, 225 

: 7 Je Auires charpes externes Nu TIHMTS 
IV [= | Valeur ajoutée (4 CAULES 638, 450 
Lu + Subventions d' exploitation __3#0, 6 

7 [9 |- RE": 
sé 10 la “harges de personnel D TT 
Cv | [= | Excédent brut d'exploitation (Ep) | 468480 
Les | = l'insuffisance brute d' exploitation (1. B, BE) is ne. 
it Le LAutres produits d'exploitation | 22 
pa Autres charges d' exploïation LL 100 

me + Reprises d Ü “exploitation : transferts de charges n: 3%.H00) 

— | Dotations d'exploitation 220.275 
ne Résultat d'exploitation (4) 299.075 


-132.100 
se 
[vu eu TE 
UT lee me — 
D Le pm — |" So 
[x] [=] Résultat net de l'exercice (+) | nsuw| 
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2- Calcul de la CAF par les deux méthodes : 
a- Calcul de la CAF par la méthode additive : 


7 


MEL Résultat net de l'exercice ET 


+ | Dotations d'exploitation ‘” 


+ | Dotations financières ©? Br) 
+ | Dotations non courantes | 100] 


| # |- | Produits de cession des immobilisations 


F / F ( Î } : PRES 
en: Li FE VNA des immobilisations cédées 

L | | = | Capacité d’autofinancement (CAF) 357,000 
Pt — - - 


280,000) 


10 | - | Distribution de bénéfices 


| + 
l 1 | [= | Autofinancement (AF) 


(1)220.275{Total des dotations d'exp.) 54.250(Dotations d'exp. non durables) 
(2329 GO Total des dotations fin.j>_ 10.630( Dotations fin. non durables) 


(332 450(Total des dotations N.C)- 1.450{(Dotations N.C non durables) 


(458.800 Total des reprises d'exp.) 10.#0N(Reprises d'exp. non durables) 
45)22.175( Total des reprises fin.}- 20,175(Reprises fin. non durables) 

(6) 6.600(Total des rep. N.C)- 4.200tRep. N.C non durables)* 9,370 (Reprises sur 
subventions d'investissement) 
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b- Calcul de la CAF par la méthode soustractive 


468.450 


Produits encaissables (142434) | 202455 


Charges décaissables (5+6+7+8+9) 


Dotations d'exploitations 58.250 


25.000 | 
357.000 
77.000 

240.000 | 


= |> 
F2 
5 |= 
| a 
6 L°2 
nm |S 
FE 
£ | 
FAR 
2. le 
ES 
Se |= 
P |E 
SE 
RES 
al 
S 
ë 
& 
G 
Le) 
a 
& 
œ 
Le] 
Le 
— | 
SIN 
5 | ie 
S |S 
S|s 


Ts) 
Q 
= 
ES 
= 
La 
re] 
# 
= 
5 
5 
5 
[re 
& 
a 
LE 

= 


ele 


Autofinancement (FV - 10) 


(L)Reprises d'exploitation non durables 
(2)95.975 (Total des PF) 2.000 (Rep.Fin.durables)- 93,975 
(3)107.125 (Total des PNC) - 19.875 (PCI) 11.770 (Rep. NC durables)- 75.480 


{4) Dotations d'exploitation non durables 


(5)228.075(Tatal des CF)- 18.370 (Dot. f'in.durables) = 209.705 


(6) 24.100(Total des CNC)- 12,250 (VNA) - 1.000 (Dot. NC durables) = 10.850 
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3- Calcul des soldes de gestion après retraitements : 
TABLEAU DE FORMATION DES RESULTATS 


Après retraitements 
tl | | Ventes de marchandises (en l'état) | 1741350 
| 
‘un || Achats revendus de marchandises | 1376650 
| 1 = | Marge brute sur vente en l'état | 364700) 


Hi D [+| Production de l'exercice (3+4+5) 4.919.850 
| | Ventes de biens et services produits 4.767.650 


| 
[OA | Variation de stocks de produits (+) -87.800 
[8 ) Immob. produites par l'entreprise pour elle-même 240.000 


[ml ]-] Consommation de l'exercice (6+7) 


lé À Achats consommés de matières et fournitures 


nr ll 


MEOE 


| | Charges de personnel 


FL Jul+] Autres produits d'exploitation 
E [u]-] Autres charges d'exploitation [10.100 
ME Reprises d'exploitation : transferts de charges 38.800 
F Juj-] Dotations d'exploitation | 272215] 
Evr] _|=] Résultat d'exploitation (+) ‘ FU sou | 
| + | Résultat non courant [305 
— | Impôt sur les résultats F 25000) 
= | Résultat net de l'exercice (#) Ts 


# 
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Explications des retraitements : 


a- La rémunérati ù 
rétranchés des ol du personnel intérimaire (45.000 dh) va être 
Sharges externes et ajoutée aux charges de personnel : 
-Autres charges externes = 718.875 — 45.000 = 673.875dh 
-Charges de personnel = 349.000 + 45.000 = 394 ci à h 


b- La redevance de crédit-bail 
charges externes et ventilée mt Le cr UE à 


Fe a d'exploitation pour la partie relative à l'amortissement 
-Les charges financières pour la partie relative aux intérêts (8.000 dh} 
-Autres charges externes = 673.875 — 60,000 = 613.875dh. | | 
-Dotations d'exploitation = 220.275 + 52.000 = 272.275dh. 

-Charges financières = 228.075 + 8.000 = 236.075 dh, 

-Résultat financier = 95.975 - 236.075 = - 140.100dh. 

Le résultat financier peut aussi être calculé comme suit : 
-Résultat financier = - 132.100 — 8.000 = - 140.100 dh. 


e- La subvention d'exploitation (380.000 dh) va être retranchée et ajoutée 
aux ventes de biens et services produits : 


-Ventes de biens et services = 4.387.650 + 380.000 = 4.767.650 dh. 


Remarque : 
Ces retraitements ont pour effet de corriger certains soldes de gestion : 
Les reclassements du crédit-bail et du personnel extérieur à l'entreprise 

ont pour effet de diminuer la consommation de l'exercice (qui passe de 

4.266.100 dh à 4.161.100 dhjet d'accroître la valeur ajoutée (qui passe de 

638.450 dh à 1.123.450 dh) et l'excédent brut d'exploitation (qui passe de 


468.450 dh à 528.450 dh). 
xploitation quant à lui permet 


L traitement des subventions d’e 
ce D (qui passe de 4,539.850 db à 


d'accroître la production de l'exercice _de 4.539 I 
4.919.850 dh}et par conséquent d'améliorer la valeur ajoutée de l'entreprise. 


î Ï t de 

La capacilé d'autofinancement (CAF) va connaîlre un accroïssemen 
52.000 son passer de 357.000 dh à 409.000 dh). Cette amélioration de la CAF 
s'explique par l’augmentation des dotations d'exploitation de 52.000 dh suite au 


reclassement de la redevance du crédit-bail. 
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Chapitre 2 : Analyse du be 
EXERCICE 24 : 

{- Le tableau de formation de 

TABLEAU DE FORMATIO 


s résultats : 


2- Le taux de Variati 
[e] 
N DES RESULTATS 1 des soldes de pestion : 


Evolution des soldes de gestion 


Exercice Exercices 
_——— Précédent Taux d 
D ee 280,000 19 ets 
PE Ventes de marchandises en l'état)” RE ET 5.000 variation 
| | e ER Xghais revendiié de marchandises Sel nie __ros Production de l'exercice 27,78% 
E © 65.000 446.000 
| 4 = | Marge brate sur vente en P'ÉA( 75.000 Consommation e enr : 
: D Pt 675. 
| il + Production de l'exercice (4415) re TT 40.000 Tr) Valeur ajoutée un SEA 
[ rs s TT Ventes de biens ci services pradints Es NP |__3200ù 428000 | 346000 22,25% 
a — © 35.000 
| F1 Variation de stock produits ( +) — | ——————— 8,40% 
É Ts : Immob, produites pr l'e mrcprise pour elle-même = L_- __ 16700 | 181.000 73% 
| LL [ — | Consommation de l'exercice (647) = 317.00 190.000 ET Ten 5.000 200% 
ti 6 FU Achats consommés de matières el Fournitures 245.000 | 145005] RENE eurent 182.000 186.000 | 218% | 
7 Autres charges extemes 72.000 | 45000] [4200 ! run 180% 
ESS LE SEMESTRE SES dd 
IV = | Valeur ajoutée (IH - TI) 423.009 346.000 Résultat net de l'exercice | 201.600 | 180.900 11,447 
nr 1 LS Subventions d'exploitation 100.000 40.000 z - ss 
un Al Interprétation : 
9 | — | Imports ct taxes 67.000 


-La marge brute a enregistré une diminution de 27,78% suite à une forte 


198.000 : 
augmentation des achats revendus des marchandises, 


Charges de personnel 


= 
RE Autres produits d'exploitation | 34000 | 
[_[a]- Autres charges d'exploitation | 39.000 | 

LL = Proton d'ptton | nou0f 75001 

Léman | rare 

| 5000] 


-La production de l'exercice a connu une augmentation de plus de la 
moitié qui s'explique par l'augmentation des ventes des biens et services. En 
même temps, la consommation de l’exercice qui à connu une augmentation 
de deux tiers (2/3) s'explique par l'augmentation à la fois des achats 
consommés et des autres charges externes. 


: 


-Par conséquent, la valeur ajoutée a été améliorée de 22,25% et l'excédent 
brut d'exploitation a enregistré une faible augmentation de 840%. 


+ Lui JET route opinion 
CURE Résultat financier 


Vi | = | Résultat courant (+) 182.000 186.000 


à ENT Le rent eem eme sn 
D EE EE 7 


LE =_} Résultat net de l'exercice (4) 


-Le résultat d'exploitation a connu une diminution de 7,73% due à la 
hausse des dotations d'exploitation. Mais cette baisse a été absorbée par la 
hausse du résultat financier qui a été triplé en passant de 5.000 dh à 15.000 dh. 


-Le résultat courant a connu une diminution de 2.15% suite à la 
diminution du résultat d'exploitation malgré la hausse du résultat financier. 


-Le résultat non courant a enregistré une hausse de 180% qui s'explique par 
l'amélioration des produits non courants. Cette augmentation participe à la 
hausse du résultat net de l'exercice qui a connu une augmentation de 11,44%. 


180.900 
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à Calcul de 


ss 
F 1h [l TT] Résultat 


Lt 
UT 


se di CPE 


+ | Dotations d'explottation 


| 
= SA 
à + Dotations financières 


84 


a CAF par les deux méthodes : 


ln CAE par la méthode additive : 


Eléments 


net de l'exercice 


201,600 
85,400 


een ins (1 


. 4 


| . — — 
| 4 | + | Dotations non courantes ©? 
| s [ - | Reprises d'exploitation 9 
6 | - | Reprises financières 3.800 
7 | - | Reprises non courantes” 
|  |- | Produits de cession des immobilisations 
} no fo bn AA 
[9 [4 VNA des immobilisations cédées 


et 


Pass es = < 
Capacité d'autofinancement (CAF 


227.800 
64.000 
163.800 


‘ ) 


al Je) 
| RURE Distribution de bénéfices 
| il | | = Autofinancement (AF) 


{D)Dotations d'exploitation durables 


(2)Dotations financières durables 


(Dotations non courant 


es durables 


(HReprises d'exploitation durables 


(Reprises financières durables 


(6) Reprises non courante 


s durables + Reprises sur subventions d'investissement 
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b- C: | 
Calcul de la CAF par Ia méthode soustractive 


EXERCICE 


142.600 

: 34.000 
Reprises d'exploitation, transferts de charges !" 18.500 
84,200 


Eléments 


[el Dotations d'exploitations 
[#1 | Charges financières( 
ls |] Charges non courantes ‘* 
| | Impôts sur les résultats 
LE Capacité d’autofinancement (I+H1-111) 
[io | -| Distribution de bénéfices 
AE 


(132.000 (Total des rep.d'exp.) - 13.500 (Rep. d'exp. durables) = 18,500 
(288.000 (Total des PF) — 3,800 (Rep.Fin.durables)= 84.200 

(3)101.000 (Total des PNC) - 69.000 (PCI)- 26.100 (Rep. NC durables}= 5.900 
(4) 118.000 (Total des dot.d'expl.) - 85.400 (Dot. d'exp. durables) 
(5)73.000(Total des CF) - 4,200 (Dot. Fin.durables) = 68.800 

(6) 59.000(Total des CNC) 47.000 (VNA) - 2.000 (Dot. N.C durables) = 10.000 
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TABLEAU DE FORMATION DES RESULTATS 


Après retraitements Explications des retraitements : 


- La rémunérati as 
“ cha ou Personnel intérimaire (5.000 dh) va être retranchée 
des autres Charges eXlemes el ajoutée aux charges de personnel : 


-Autres charges externes = 72.000 5.000 = 67.000dh 
-Charges de personnel = 198,000 + 5.000 = 203.000 dh 


b- La redevance de crédit-bail (15.000 è É 
charges externes et ventilée entre : Eh in 


Ventes de marchandises (en l’état) 


-Les dotations d'exploitation pour la parti = f: à 
rt ñ % 
(13.000 dh). partie relative à l'amortissement 
-Les charges financières pour la partie relative aux intérêts (2.000 dh). 


-Autres charges externes = 67.000 - 15.000 = 52.000dh. 
-Dotations d'exploitation — 118.000 + 13.000 = 131,000dh. 
-Charges financières = 73.000 + 2.000 = 75.000dh. 
-Résultat financier = 88.000 — 75.000 = 13.000dh. 


c- La charge de sous-traitance (12.000 dh) va être retranchée des autres 
charges externes et ventilée entre : 


Immob. produites par l’entreprise pour elle-même 


[ml | — | Consommation de l'exercice (6+7) 
(fe | | Achats consommés de matières et fournies | 25309 
[1 f'aueschareseuemes | sou 
[iv | | = | Valeur ajoutée (11-11) : 
LE [+ fsumenion d'eplisen 
To dE mp etanss | 0 
[ v | [=] Excédent brut d'exploitation (E.B.E) 273.000 
[ | | = | Insuffisance brute d'exploitation (I.B.E) 
| [ul+] Autres produits d'exploitation 
U [el Autres charges d'exploitation 
13 Reprises d'exploitation ; transferts de charges 
[Le | Dune dpi 
Cf LE fre d'epioanon | 1e 


| Li E | 182.000 
? = | Résultat courant (+) 


-Les achats consommés pour la partie relative aux matières premières 


(8.000 dh). 
-Les charges de personnel pour la partie relative à la main d'œuvre (4.000 dh). 


-Autres charges externes = 52.000 - 12.000 = 40.000dh. 
Achats consommés de M.F = 245.000 + 8.000 = 253.000dh. 
-Charges de personnel = 203.000 + 4.000 = 207.000 dh. 


exploitation (100.000 dh) va être retranchée et ajoutée aux 
280.000 + 100.000 = 380.000 dh. 


d- La subvention d” 
ventes de marchandises qui seront égales à 


Lo | Lo | te 
BIS] 
else 


_ 

ce 

e 
sn 


Scanned by CamScanner 


pr ; 


se du CPC 


Remaraté: ts du crédit-bail, du personnel extérieur à l’entreprise « 
tn ur effet de diminuer la consommation de 
a ba ui passe de 317.000 dh à 293.000 dhjet d'accroître la valeur 
r'exervice (4 423.000dh à 547.000dh) et l'excédent brut 


30e tation (qui passe de 258.000dh à 273.000dh). 
Le retraitement des subventions d'exploitation quant à lui perme 

d'accroître la marge brute (qui passe de 65.000dh à 165.000dhhet par 

conséquent d'améliorer la valeur ajoutée de l'entreprise. 

“autofinancement (CAF) va connaître un accroissement de 


13.000 3h tva passer de 227.800 dh à 240.800dh). Cette amélioration de la CAF 
«ue par l'augmentation des dotations d'exploitation de 13.000 dh suite ay 


-n: de la redevance du crédit-baïil. 


La capacité d 
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ANALYSE PAR LES RATIOS 


Un ratio est un rapport signi ; 
ÉES ee significatif entre deux grandeurs homogènes. Il 

exprime portance relative et permet de mesurer la relation qui doit 
exister entre ces deux grandeurs. s 

Un ratio n'est pas significati uns es . 

‘arabes évoh ton PE en lui-même, il n'a de sens que si on 
enviseg c' ans le temps ou si on le compare à celui d'autres 
entreprises. C'est pourquoi la méthode des ratios est généralement utilisée de 
deux manières : la comparaison dans le temps et la comparaison dans 
l'espace. 

Les ratios permettent d'établir des liens entre des grandeurs situées dans 
des tableaux différents, d'étudier l'évolution de ces grandeurs dans le temps 
et de procéder à des comparaisons des grandeurs de l’entreprise avec celles 
des autres entreprises. Ils permettent notamment des analyses statiques et 
dynamiques de la gestion de l'entreprise, de sa structure financière et de sa 
rentabilité. 

L'analyse par la méthode des ratios est indispensable à un gestionnaire ou 
à un responsable de l’entreprise. au niveau interne, à un prêteur ou d’autres 
tiers. au niveau externe. 

Compte tenu de la quantité d'informations comptables qui peut être 
disponible. il est possible d'établir un très grand nombre de ratios. Pour cette 
raison. la sélection des ratios doit être faite sur des critères essentiellement 
de simplicité et de pertinence. 

C'est pourquoi la présentation qui suit sera limitée aux ratios les plus 
représentatifs et les plus significatifs des divers aspects de la gestion 
financière. A savoir : 

-Les ratios de structure financière 
Les ratios de rentabilité et de liquidité 


-Les ratios de productivité et de gestion 
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La strue 


ture fit 
UA propres € 


wncière est étudiée à partir de l'analyse de li part des 
1 de d'endettement par apport au total des rESsOUrceg 
dau passif du bilan, s'agit d'examiner la politique de 


capritit k F4 
cmgagées qui liguren | S à k As 
fn meement de l'entreprise et le risque financier associé, 
f 


1- Le financement permanent : 


Le ratio de financement permanent est calculé comme suit : 


Ressources stables 


Actif immobilisé Emplois stables 


Ce ratio mdique dans quelle mesure l'actif immobilisé est financé par les 
capituux permanents. Si ce dernier est supérieur à |, ceci implique que 
l'enucprise dispose d'un équilibre financier car les ressources stables 
financent totalement les emplois stables et dégage une marge de sécurité 


pour la couverture de besoin de financement de son cycle d'exploitation. 


2- L'autonomie financière : 


L'autonomie financière est mesurée par les deux ratios suivants : 


Capitaux propres 


Total des dettes 


Ce ratio mesure le degré d'autonomie financière de l’entreprise vis-à-vis 


des créanciers. Généralement, il doit être au moins égal à 1. 


Capitaux propres 


Financement permanent 


Ce ratio mesure le degré d'indépendance financière de l'entreprise. Les 


banquiers exigent traditionnellement que ce ratio soit supérieur à 0,5 ou 50%. 


3- La solvabilité générale: 
La solvabilité est la capacité de l'entreprise à honorer ses engagements 
financiers à leur échéance. Elle est mesurée par le ratio suivant : 


Actif total 


Dettes 


Un ratio nettement supérieur à L indique que l'entreprise a une bonne 


image de crédit auprès de ses créanciers qui se sentent en sécurité, 
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4- La capacité de remboursement : 


a capacité de roi UN 
+ fEmboursement est mesurée par les deux ratios suivants : 


Dettes de finuncement 


Ce ratio mesure la Capa ité de l ri Cl Tr sCS 
} Entreprise à ri mbourse 
| ICHLÉ J 0 ses dettes à terme 
r SES capilaux propres, lin Principe, il doit ctre supéricur à Il 


Dettes de financement 
CAF 


R;= 


Ce ratio mesure le nombre d'anné il 
néc nécessaires à l'entrepri 
isc pour assurer 
le remboursement tolal de ses dettes à terme au moyen de à CAF En effet 
les banquiers estiment que ce ratio ne devrait pas excéder un seuil des fois. | 


I1- Ratios de rentabilité et de liquidité : 


1- Les ratios de rentabilité : 


La rentabilité est la capacité de l'entreprise à rémunérer les fonds 
durablement mis à sa disposition, C'est pourquoi l'analyse de la rentabilité 
est essentielle dans la mesure où elle est la résultante de la politique générale 
de l’entreprise. 

On distingue trois catégories de la rentabilité : la rentabilité commerciale, 
Ja rentabilité économique et la rentabilité financière. 

a- La rentabilité commerciale : 


La rentabilité commerciale peut être mesurée par les deux ratios 
suivants : 


Ce ratio mesure la contribution des ventes dans la réalisation de l'EBE. Il 
correspond au taux de marge brute d'exploitation, une amélioration de ce 


ratio est le signe d'une meilleure productivité. 
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Résultat d'exploitation 
CAHT 


Ce ratio mesure la contribution des ventes dans la réalisation du résultat 
d'exploitation. Il présente l'avantage de faire apparaitre le niveau relatif dy 
résultat indépendamment de la politique financière ou fiscale de l'entreprise 
et de l'impact des éléments non courants. 


b- La rentabilité économique : 
La rentabilité économique peut être mesurée par les deux ratios Suivants : 


EBE 


Actif économique 


Ce ratio mesure la contribution des capitaux investis dans la réalisation de 
l'excédent brut d'exploitation. 


Résultat d'exploitation 


Actif économique 


Ce ratio mesure la contribution des capitaux investis dans la réalisation 
du résultat d'exploitation. 


N.B : L'actif économique est représenté par l’actif immobilisé majoré du 
besoin en fonds de roulement ou par les capitaux permanents. 


c- La rentabilité financière : 


La rentabilité financière peut être mesurée par les deux ratios suivants : 


Résultat net 


Capitaux propres 


Ce ratio mesure la capacité des capitaux propres de l’entreprise à générer 
un résultat pouvant alimenter ses ressources propres. 


Dividendes 


Capitaux propres 


Ce ratio est intéressant pour les actionnaires puisqu'il les informe sur la 
rentabilité de l'affaire sur le plan financier, Il mesure la rémunération du 
. risque que les actionnaires ont pris en investissant dans l'entreprise. 
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2- Les ratios de liquidité : 


La Le la Solvabilité à Court terme de l’entreprise, c'est-à-dire 
sa capacité à régler ses dettes à moins d’un an à l'aide de ses actifs li uides 
ou ses disponibilités. q 

On distingue rois catégories de liquidité 
liquidité réduite et la liquidité immédiate, 


a- La liquidité £énérale : 


: la liquidité générale, la 


La liquidité générale peut être mesurée par le ratio suivant : 


Actif circulant 


Passif circulant 


Ce ratio mesure l'aptitude de l'entreprise à faire 
terme au moyen de la réalisation de 
à 1 pour être satisfaisant, 


; face à ses dettes à court 
Son actif circulant. 11 doit être supérieur 


b- La liquidité réduite ou à échéance : 


La liquidité réduite ou restreinte Peut être mesurée par le ratio suivant : 


Actif circulant — Stocks Créances. + Disponibilités 
æ 22" 7" 2'EPORDMIEZ 


Passif circulant Dettes à court terme 


On retient ce ratio parce que la liquidité des stocks n’est pas toujours 
évidente (stock outil), Ce ratio mesure la Capacité de l’entreprise à faire face 
à ses dettes à court terme au moyen de ses liquidités. 1 doit être supérieur à 1 
pour être satisfaisant. 


c- La liquidité immédiate : 


La liquidité immédiate peut être mesurée par le ratio suivant : 


Disponibilités 


D.CT 


Ce ratio mesure la capacité de l’entreprise à honorer ses engagements à 
court terme grâce à ses moyens disponibles. Ce ratio est praliquement 
toujours inférieur à 1. Une valeur trop élevée indique une trésorerie trop 
abondante. 
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jri- Ratios de productivité et de gestion : 


s de productivité : 
té établit une liaison entre une production et les l'acteurs mi 
en œuvre pour la réaliser : facteur travail et facteur capital.Les ratios d 
productivité permettent d'analyser les performances des facteurs le 
production de l'entreprise ainsi que leur évolution, et de procéder à des 
comparaisons intér-entreprises. 

On distingue entre les ratios de la réalisation de la valeur ajoutée e les 
ratios de la répartition de la valeur ajoutée. 


1- Les ratio 


La productivi 


a- La réalisation de la valeur ajoutée : 
La réalisation de la valeur ajoutée est mesurée par les deux ratios suivants : 


Valeur ajoutée 


on Production 


Ce ratio mesure le degré d'intégration des activités de l'entreprise. 


Valeur ajoutée 
R:= 


s Effectif moyen 
Ce ratio mesure la valeur ajoutée générée par personne employée. 


b- La répartition de la valeur ajoutée : 
La répartition de la valeur ajoutée correspond à la rémunération des 
différents intervenants dans sa formation. Elle est mesurée par les ratios 


sun ants : 


(Umpôts sur résultats + Impôts et taxes) 


R:= Part de l'Etat= Valeur ajoutée 


E Charges financières 


Valeur ajoutée 


Dividendes 
Valeur ajoutée 


Autofinancement 
Valeur ajoutée 


Re= Part de l'entreprise = 


\ 


Sommes se ec 


95 


chapitre 3 : Analyse par les ratios entité 


2- Les ratios de gestion : 


ios de gestion constituent en fait les ratios explicatifs du besoin en 
fonds de roulement, et permettent d'appréhender la réalité économique el 
industrielle de l'entreprise à partir de la rotation des stocks. des créances 
clients et des dettes fournisseurs. 


Les ral 


a- La rotation des stocks : 


Le stock moyen es calculé par le rapport suivant : 


Stock Initial + Stock Final 


Stock moyen= 


2 


-Stock de marchandises : 
Le taux de rotation du stock de marchandises est mesuré par les ratios 


suivants : 


Achats revendus de marchandises 


Stock moyen de marchandises 


Ce ratio indique le nombre de fois de renouvellement de stock de 
marchandises. 


Stock moyen de marchandises 
x 360j 


Achats revendus de marchandises 


Ce ratio mesure le délai moyen d'écoulement des marchandises. 


-Stock de matières premières : 
Le taux de rotation du stock de M.P est mesuré par les ratios suivants : 


Achats consommés de matières premières 


Stock moyen de matières premières 


Ce ratio permet de connaître le nombre de fois où le stock de matières 
premières est renouvelé pour satisfaire la consommation. 


Stock moyen de matières premières 


x 360j 


Achats consommés de matières premières 


Ce ratio indique le nombre de jours où les matières premières restent dans 
le magasin avant d'être utilisées. 
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chapitre 3: Analyse 
_stock de produits finis : 
de rotation du stock de produits finis est mesuré par les ratios suivants : 
[AS 


Coût de production des produits vendus 


Le at 


RE Stock moyen de produits finis 


ique le nombre de fois où il a fallu renouveler le stock moyen 


Ce ratio ind C 
s durant l'exercice comptable. 


de produits fini 


Stock moyen de produits finis 
TX 360; 


Coût de production des produits vendus 


F 
bras ae 
Ce save indique la durée moyenne de séjour des produits finis en stock 


avant d'être vendus. 


Remarque : 

Quand les informations de la comptabilité analytique sur le coût de production 
ne sont pas disponibles, on peut retenir comme coût de production des produits 
vendus le chiffre d’affaires ou la production de l'exercice. 


b- La rotation des créances clients : 

Le taux de rotation des créances clients est mesuré par le ratio suivant : 
Ventes TTC 

Clients et comptes rattachés 


Taux de rotation = 


Le taux de rotation des créances clients indique le nombre de fois que 
l'entreprise a accordé des crédits aux clients pour réaliser le montant de son 
chiffre d'affaires. 

Le délai de recouvrement des créances est mesuré par le ratio suivant : 


Clients et comptes rattachés 
Ventes TTC 


Be Ce ratio indique la durée moyenne du crédit accordé aux clients. Il 
mesure le délai moyen de recouvrement des créances clients. 


Rémarque : 

Le délai moyen de réglement des clients dépend des pratiques en cours 
dans le secteur de l'entreprise et du pouvoir de négociation avec les clients. 
Une durée moyenne inférieure à la durée de la profession traduit une 
situation favorable. Le cas inverse peut traduire le résultat de difficultés 
économiques et commerciales. 
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e- La rotation des dettes fournisseurs : 


x de rotati F 
Le tau À sisi dettes fournisseurs est mesuré par le ratio suivant : 


Taux de rotation = Achats TTC 
Fournisseurs et comptes rattachés 


Le taux de rotation des dettes fournisseurs indique le nombre de fois que 


l'entreprise 4 obtenu des crédits auprès de: $ 
s SE 
montant de ses achats. P fournisseurs pour réaliser le 


Le délai de règlement des dettes est mesuré par le ratio suivant : 


Fournisseurs et comptes rattachés 
Achats TTC 


< 
(ll 


* 360) 


Ce ratio indique la durée moyenne du crédit obtenu des fournisseurs. Il 
mesure le délai moyen de règlement des dettes fournisseurs. 


Remarque : 
Le délai moyen de règlement consenti par les fournisseurs dépend des 
usages commerciaux du secteur. Un délai supérieur à la moyenne de la 
profession est le signe d’une situation favorable, due à une meilleure 
capacité de négociation de l'entreprise. 
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Exemple 1 : 
La société "SAFAE" met à votre disposition les informations Suivantes 


pour l'année 201 8: 


Bilan condensé au 31/12/2018 


Montant 


-Actif immobilisé 525.660 | -Capitaux propres 
-Stocks 43,540 | -Dettes de financement 
| -Créances 33.850 | -Dettes à court terme 
1 


7.200 
610.250 


-Trésorerie-actif 


| 


Informations complémentaires : 


Eléments | Montant 
-CAHT | 763.200 | 
-VA | 306.000 | 
-Impôts et taxes | 12.300 
-Charges de personnel | 138.000 ! 
-EBE | 181.700 | 
| 4.600 


Charges financières 


-Impôts sur les sociétés 


-Résultat net | 71.000 | 
120.800 
| -Dividendes distribués en 2018 45.000 


Î-BFR 27.960 


Travail à faire : Calculer et commenter : 


1- Les ratios de structure financière. 
2- Les ratios de rentabilité. 

3- Les ratios de liquidité. 

4- Les ratios de productivité. 


chapitre 3 : Analyse par les ratios 
99 


Solution : 


1- Les ratios de structure financière : 


tio 
Ra Commentaire 


L'entreprise dispose d'un équilibre 


FP/AI = (541,740+19.080) / 525.660 = 
1,07 
financier 


CP/FP = 541.740 / (541.740 + 19.080) 
= 0,96 


TA/TD - SANS RO + 49,430) | L'entreprise posséde une bonne 
3 solvabilité générale | 


L'entreprise dispuse d’une large 
autonomie financière 


| L'entreprise ot capable de rembourser | 
| 


DF/CAF = 19.040 / 120.800 = 6.16 
ses denses à terme par 5a CAF 


AF: Autonomie finenciére 

CR : Capacité de remboursement 
Al: Actifimmobilisé 

TD : Toral dettes 

CAF : Capacité d'eutofinancement 


FP : Financement permanent 
SG : Solvabilité générale 

CP : Capitaux propres 

TA : Total actif 

DF : Dettes de financement 


2- Les ratios de rentabilité : 


Caleul Commentaire 


EBE/AE = 181.700 / (525.660 + 27.960) | La rentabilité des capitaux invesus | 
i 


= 0.33 s'élève à 33% 


RN/CP = 71.000 / 541.740 = 0.13 | La rentabilité financiere est de 13% 


CAHT : Chiffre d’affaires hors taxes 
EBE : Excédent brut d'exploitation 
AE : Actif économique 

CP : Capitaux propres 


RC : Rentabilité commerciale 
RE : Rentabilité économique 
REF : Rentabilité financière 
RN : Résultat net 
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3- Les ratios de liquidité : 


Commentaire 


AC/DCT = (43.540 + 33.850 + 7.200) / 


49.430 = 1,71 L'entreprise est capable de 


rembourser ses DCT Par Son AG 


(C+ TAYDCT = (33.850 + 7.200) / 


49.430 = 0.83 L'entreprise ne Peut rembourser 


83% de ses DCT par ses liquid Là 


L'entreprise peut rembourser 14% de 


FA/DCT = 7.200 / 49,430 = 0,14 
ses DCT par ses disponibilités 


F5 : Liquidité générale 
LR : Liquidité réduite 
LI : Liquidité immédiate 


AC : Actif circulant 
DCT : Dettes à court terme 
C : Créances 

TA : Trésorerie-actif 


La part du personnel dans la VA 
est de 45% 


18% de la VA est payé à l'Etat 
sous forme des impôts 


4- Les ratios de productivité : 


(IS + IT)/VA = (43.000 + 12.300) / 
306.000 = 0,18 


D/VA = 45.000 / 306.000 = 0,15 
AF/VA = (120.800 — 45.000) / 


306.000 = 0,25 
CP : Charges de personnel 
15 : Impôt sur les sociétés 
CF : Charges financières 


La part des bailleurs de fonds 


CF/VA = 4.600 / 306.000 — 0,015 dans la VA est de 1,5% 


Les actionnaires reçoivent 15% 
de la VA 


Le 1/4 de la VA reste dans 
l'entreprise 


VA : Valeur ajoutée 
IT : Impôts et taxes 
D : Dividendes 


AF : Autofinancement 
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Exemple 2 : 


L'entreprise “SAGAZ" vo 


" À US fourni i : 
l'exercice 2018 : Les informations suivantes relatives à 


Stek de maehndies au 172218 — |) 
CAchts de marctand ("#9 
6 


420.000 
Travail à faire : Calculer et commenter les ratios de gestion 
Solution : 

1- Les ratios de rotation des stocks de marchandises: 


200.000 + 150.000 


Stock moyen= 
2 


Le taux de rotation du stock de marchandises : 


| R= Achats revendus de marchandises | 
Stock moyen de marchandises 
“650,000 (150.000 - 200.000) ü 


175.000 


u'il a fallu renouveler 4 fois le stock de marchandises. 


Ce taux indique q 
La durée d'écoulement du stock de marchandises : 


R= Stock moyen de marchandises x360j 
Achats revendus de marchandises 


175.000 _ 
ui 700.000 | 
stock en moyenne 90 jours avant è 


x360j = 90 jours 


"être écoulées. 


Les marchandises restent en 
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parles ratios 


3: analyse 


Chapitre 
sp es ratios de rotation des créances clients : 
ion des créances clients : 


Le qu de rot 


Clients et comptes rattachés 


pa 0000 X 1,20 
350.000 a || 


Ce du indique qu'il a fallu renouveler 2,74 fois le montant des créance 
chients pour réaliser un chifire d'affaires de 00.000 dh. s 


Le délai de recouvrement des créances clients : 


ef comptes rattachés 


Ventes TTC x 960) 


350.000 
De — x X60j = 131,25 jours 


960.000 
Ce ratio indique que la durée moyenne du crédit accordé aux clientspar 


l'entreprise est de 131,25 jours. 
3- Les ratios de rotation des dettes fournisseurs : 


Le taux de rotation des dettes fournisseurs : 


| 650.000 x 1,20 

É 420.000 
Ce taux indique qu'il a fallu renouveler 1,86 fois le montant des dettes 

fournisseurs pour réaliser 650.000 dh des achats. 

Le délai de règlement des dettes fournisseurs : 


comptes rattachés 


x 360j 


Fournisseurs et 
Achats TTC 


420.000 
780.000 


x 360j = 193,85 jours 


n de règlement des dettes fournisseurs 


Ce ratio indique que le délai moye 
est de 193,85 jours. 
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EXERCICES D'APPLICATION 


EXERCICE 3.1 : 
Le bilan comptable de l'entreprise "SOKINA" au 31/12/2018 se présente ainsi : 
Bilan comptable 


Capital 
Autres réserves 
-Résultat net 
-Dettes de fin, 
-Prov. pour RC 


Frais préliminaires 


100.000 
160.000 
80.000 | 32.000 
320.000 | - 
272.000 | 50.000 
44.000 
10.200 
3.800 


'Ferruns 
Matériel et outillage 


_Manériel de transport 48.000 


320.090 
222.000 
44.000 
10.200 
3.800 


Stocks 
Clients ct CR 
TVP 

Banque 


Fournisseurs et CR 


Informations complémentaires : 
_La valeur réelle des terrains est estimée à 300.000 dh. 
_L'amortissement réel du matériel de transport est de 40.000 dh. 
_Le stock outil est évalué à 40.000 dh. 
-Une créance client de 30.000 dh est d'une échéance supérieure à 12 mois. 
Les titres et valeurs de placement sont rapidement négociables. 
40% des bénéfices sont mis en réserves, le reste est distribué aux actionnaires. 


-La provision pour risques el charges est sans objet. 
Une dette financière de 20.000 dh est d'une échéance inférieure à 12 mois. 


_Le taux de l’LS est de 30%. 


Travail à faire : 


1- Présenter le tableau de ret 
2- Etablir Je bilan financier € 


3-Calculer et commenter : 
a- Le fonds de roulement liquidité (F RL). 
b- Le besoin en fonds de roulement (BFR). i 
e- La trésorerie nette (TN). ‘ 
4-Calculer et commenter : 
a- Les ratios de struclu 
b- Les ratios de liquidité. 


raitements et de reclassements. 
ondensé au 31/12/2018. 


re financière. 
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EXERCICE 3.3 : 
société "SOBRA "est une e i ecli 
La société " El une Entreprise de confection spécialisée dans la 
disposition des documents ct des fabrication la nm des vêtements. Au 31/12/2018, la société 
ar de rieur: une-uralys met à votre disposition dés documents et des informations complémentaires 
LL elle vous demande d'effectuer un diagnostic financier : 
COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES 


|. FRODUTES D'EXPLOITATION 


par les ratios 


chapitre analyse 


EXERCICE 32: 


La société 2SACOB" met votre 
di * , au ul elle vous de 
formations complémentaires 61 is gs 
intortn 


financière 


Bilan financier condensé au 31/12/2018 


Actif | Montant | Passif | Montant Ventes de biens et services produits [350.000 | 
Valeurs immobilisées 760.000 | -Capitanx propres 475.000 | Von he cts de prod 1 
i 200,000 qutes produits d ex ploitation 
Reprises d'exploitation (dont 3.000 dh relatives à l'actif circulant) 


140,000 | -Dettes à long terme 


510.000 | -Dettes à court terme 760,000 


Valeurs d'exploitation 


- TOTALI | 526.100 | 
£ L CHARGES D'EXPLOITATION = ee 
Achats consommés de matières et fournitures 180.000 


Autres charges externes 61.500 


Valeurs realistbles 
25.000 


A ateurs disponibles 28.000 | 
DTA 1.435.000 TOTAL 


CO 
Informations complémentaires : 
‘sas Eléments 
Ventes de marchandises (en l'état) 
ÎAChats vendus de marchandises 


Stock iniual de marchandises $6.000 
!-Srock final de marchandises 164.000 = 
-Clients et comptes rattichés 350.000 35.000 
“Fournisseurs et corples RS ae M À 
= 510.000 : 42.500 
NA S40.( V- CHARGES FINANCIERES ] 
70.000 Charses d'intérêts 55.500 
( Dotations financières (dont 3.200 dh relatives aux TP) [ +000] 


-Impèts et taxes 
-Charges de personnel 


| 
| 
-EBE | TOTALV | 29.500 
Il 
ll 
| 
| 
| 


460.000 
Le 
226.000 53.600 
VIII- PRODUITS NON COURANTS br 
fl 5.500 


Reprises non courantes (dont 1.400 dh des reprises durables) 
TOTAL VIII 22.500 


IX- CHARGES NON COURANTES ] 
| 9.000 


F. . n n 24 = 2 32 
Valeurs nettes d'amortissement des immobilisations cédées 
Dotations non courantes (dont 1.600 dh des dotations momentanées) | 4.500 


, -Resulrat d'exploitation 
-Charges financières 
| -Impôts sur les sociétés 


| -Résultat net 
1 -CAF 
| -Dividendes distnbués en 2018 


80.000 
56.000 


Travail à faire : 
1-Caïlculer et commenter les indicateurs de l'équilibre financier. È RSULTAT NON COURANT (VIII IX 
2 AT AVANT IMPOT (VIL+X 


2-Procéder à une analyse financière de la situation de la société à XII. Imo3 : 
partir du calcul des ratios significatifs. XHT- Rs eue XI 56.340 
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Bilan comptable 


-Frais préliminaires 
Constructions" 
-Installations techniques? 
| -Matériel de transport 
-Titres de participation 


-Capital social 
-Réserve légale 
Autres réserves 
-Résultat net‘ 

-Dettes de financement” 


-Stocks de MP 
emar -Prov. durables pour RC 
-Clients et CR Fournisseurs et CR 
“AUS débiteurs Autres créanciers 
-TVP" i 
nas -Crédits de trésorerie 
-Caisse 15.000 


(1) la valeur réelle est de250.000 dh. (4) dont 25.000 dh de dividendes 

(2) la valeur réelle est de 80.000 dh. (5) dont 20.000 dh moins d'un ati 

(3) 60% sont facilement cessibles. (6) provisions sans objet, ‘ 
Le stock outil est de 20.000 dh. 


Informations complémentaires : 


-Le stock initial de MP est de 40.000 dh. 

-Le stock initial de PF est de 17.000 dh. 

-Le coût de production fournit par la comptabilité analytique est de 320.000 dh. 
Les dividendes distribués au cours de l'exercice 2018 s'élève à 24.000 dh. 
-Les effectifs du personnel en 2018 s'élèvent à 140 personnes. 
-Le taux normal de l’LS est de 30%. 
-Le taux de TVA est de 20%. 


Travail à faire : 
1- Présenter l'état des soldes de gestion (ESG). 
2- Etablir le bilan financier condensé au 3 1/12/2018. 
3- Calculer et commenter les indicateurs de l'équilibre financier. 
4- Calculer et commenter : 
a- Les ratios de structure financière. 
b- Les ratios de rentabilité. 
c- Les ratios de liquidité. 
d- Les ratios de productivité. 
e- Les ratios de gestion. 
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EXERCICE 3.4 : 


L'entreprise "JAWHARA" met à 4 te. 
informations complémentaires et vous dead La rs et des 
rune analyse financière : 


COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES 


1 PRODUITS D'EXPLOITATION [2018 | 2017 
Ventes de marchandises (en l'état 
CT 30.000 
1 CHARGES D'EXPLOITATION RTS 
Achats revendus de marchandises revendus de marchandises us . me 
Achats consommés de matières et fournitures 355.000 : Fo 
PAuires charges externes "| 0 
|__89.000 | 


: [90-000 | 
mr 
FIV- PRODUITS FINANCIERS | | | 
lintéréts et autres produits financiers | 77000] 84000. 
Freprises financières (90% des TP et 10% des TVP) | 9.500 | 3.300 

TOTALIV | 86.500 

V- CHARGES FINANCIERES [ | 

Dotations financières (20% des TVP et 80% des TP [ 24000] 6000! 
D 7 __ TOTAET| 7S0| ss) 
CV RESULTAT FINANCIER (IV=V) | 11000! 29.500 
FVII- RESULTAT COURANT (HI + VI) | 302.000 | 217.500 | 
C VII. PRODUITS NON COURANTS | 
D TOTAL VIT) 140,000 | 180.000 
TIRZ CHARGES NON COURANTES | 
102.000 


Monnet "| 93.500 
X- RESULTAT NON COURANT (VIIL - IX) 46.500 
XI- RESULTAT AVANT IMPÔT (VII + X) [348.500 | 

re meme | #7 

Cu ResuL rer NET on 1 #7 | 


FE 


[246.600 | 
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Chopitre 4: A 


Bilan comptable 


Passif 


Actif [ane | a 

| Frais préliminaires | 12.008 16,000 | -Capital social 450.000 
| -Lerrains | 140.000 120,000 | -Réserve légale 42.000 
| Constructions 210.000 | 1R0.00û | -Autres réserves 194.200 
-Matéricl ile transp. 450.000 | 400.000 | -Report à nouveau 3.000 
| -Prèts immobihisés 170.000 190.000 | -Résultat net 278.800! 
| -Stock de M°° 200.000 | 150.000 | -Emprunt 600.000? 
| -Stocks de MP 390.000 | 310.000 | -Prov. pour RC 60.000 
| -Stock de PF 347.000 | 285.000 | -Four. et CR 740.000 
| Clients et CR 513.000 | 306.000 | -Etat 156.000 
| -Autres débiteurs 80.500 126.500 | -Autres créanciers 76.000 
| -Banque 145.000 98.000 

| .Caisse 42.500 | 18.500 

l 


(1) dont 140.000 dh de dividendes. 
(2) dont 80.000 dh moins d’un an. 
(3) dont 90.000 dh moins d'un an. 
Informations complémentaires : 
_Le stock initial de M** en 2017 est de 124.000 dh. 
_Le stock initial de MP en 2017 est de 247.000 dh. 
_Le stock initial de PF en 2017 est de 131.000 dh. 
_Les dividendes distribués en 2018 : 97.000 dh et en 2017 : 48.000 dh. 
-Les effectifs du personnel en 2018 : 600 personnes et en 2017 : 500 personnes. 
Le taux de TVA est de 20%. 
Travail à faire : 
1- Présenter l'état des soldes de gestion au 31/12/2018 et au 3 1/12/2017. 
2- Etablir le bilan financier condensé au 31/12/2018 et au 31/12/2017. 
3- Calculer et commenter l'évalution des indicateurs de l'équilibre financier. 
4- Calculer et commenter l'évolution des ratios : 
a- de structure financière. 
b- de rentabilité. 
c- de liquidité. 
d- de productivité. 
e- de gestion, 
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CORRECTION DES EXERCICES 
EXERCICE 3.1 : 


1- Le tableau de retraitements et de reclassements 
ns : 


se | | 
same LL | 
MEME TE] 


2- Le bilan financier : 


Bilan financier condensé au 31/12/2018 


49 i-Capitaux propres | 680 soû | 66 
280.000 | 27 |-Dertes à LMT | 170000! 16 


DemsiCT | 1:00 | 1£ 


Valeurs immobilisées 
-Valeurs d'exploitation 
-Valeurs réalisables 

-Valeurs disponibles 
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ateurs de l’équilibre financier : 


3- Les indiè 


Eléments 


S50.500 
506.000 
344.500 


472.000 
185.500 


Capitaux permanents {CP + DMLT) 
| - Valeurs immobilisées 


| Actif circulant HT (VE - VR) 
| - Passif circulant HT (DCT) 
FE eg mms 

= BFR 
TN (FRL — BFR) 


| L'entreprise dispose d'un équilibre financier car les ressources stables 
financent totalement les emplois stables. La marge de sécurité (344.500 dh) 
réalisée couvre le besoin de financement du cycle d'exploitation (286.500 
dh) et permet de dégager des liquidités (58.000 dh). C'est une situation 
favorable, mais l'entreprise doit investir cet excédent de trésorerie pour 
éviter le sous-emploi des capitaux. 

4- L'analyse par les ratios : 

es ratios de structure financière : 


a-L 
| | Commentaire | 


Calcul 


| L'entreprise dispose d'un équilibre 
| financier | 


FP'VI = 850.500 506.000 = 1.68 


L'entreprise dispose d'une large 
autonomie financière 


CP/FP = 680.500 850.500 = 0.80 | 


bts SES L'entreprise possède une bonne 
dd TA/TD-= 1.036:000 355.500=291 | solvabilité générale 


b- Les ratios de liquidité : 


Calcul 
urser 


rise est capable de rembol 
ses DCT par son AC 

L'entreprise est capable de rembourser 
ses DCT par ses liquidités 


eut rembourser 31% de 
ponibilités 


L’entrei 
AC/DCT = 530.000 / 185.500 = 2,86 EnReE 


= 250.000 / 185.500 


{VR+VD)DCT 
= 135 


L'entreprise Pi l 
ses DCT par ses dis 


VD/DCT = 58.000 / 185.500 = 0,31 
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EXERCICE 3.2 : 


1- Les indicateurs de l'équilibre financier : 


Montant 


Actif circulant HT (VE + VR) 


- Passif circulant HT (DCT) 


TN (FRL - BFR) re 


Les ressources stables ne financent qu’une partie des emplois stables. Li 
fonds de roulement financier est donc négatif.C'est ps situation de 
déséquilibre financier car les ressources de financement à count terme ( BFR) 
couvrent une partie de l'actif immobilisé et permet de dégager une trésorerie 
positive: 

2- L'analyse par les ratios : 


a- Les ratios de structure financière : 


Commentaire 


L'entreprise ne dispose pas d'un 
équilibre financier 


L'entreprise dispose d'une 
autonomie financière 


7 L'entreprise peut rembourser ses 
DF/CAF = 200.000 / 80.000 = 2.5 DMLT par sa CAF dans 2 ans et demi 
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Commentaire 


L'EBE représente 32% du CAUTY 
Ar = 310. 
EBE/CAIT 


000) La rentabilité des capitaux 
[AL 


investis s'élève à 48% 


000- 
= 340,000 (760! 
AE =3l = As 


La rentabilité financière des fonds 


2: opres est de 15% 
RN/CP = 72.800 / 475.000 < 0.15 Drop : 


e- Les ratios de liquidité : 


SE 


L'entreprise est incapable de 
rembourser ses DCT par son AC 


-LG ACDCT = 675.000 / 760.000 = 0.89 


(VR+ VD)DCT = 535.000 / 760-000 
je =070 


-L1 | VD/DCT = 25.000 / 760.000 = 0.03 


L'entreprise ne peut rembourser que 
70% de ses DCT par ses liquidités 


L'entreprise ne peut rembourser que 
3% de ses DCT par ses disponibilités 


d- Les ratios de productivité : 


2 > LL La part du personnel dans la VA 
Personnel CPIVA = 460.000 / 840.000 = 0,55 est de 55% 


13% de la VA est payé à l'Eut 
sous forme des impôts 


OS + ITYVA = (70.000 + 39.200) / 
840.000 = 0,13 


CFIVA = 82.000 / 840.000 = oo | La part des bailleurs de fonds 


dans la VA est de 10% 


“Actionnaires 


DIVA = 56.000 ; 840.000 = 0,07 Les actionnaires reçoivent 1% 


de la VA 


-Entreprise AFIVA = (80.000 56, 
& 


000) / 
40.000=09% 


3% seulement de la VA reste 
dans l'entreprise 


Achats revend 


mn 


us/Stock = 

522.000 / | 25.000 rl Le stock de Marchandises à été 

. û Tenouvelé plus de 4 fois 

S tock $ 

“M ( 125 009 as Eten) +360 Les marchandises restent 

00) 360 = 86 Magasin en moyenne 86 
4 Ventes TTC / Clients et CR= 

1.152.000 / 35, a 


Les créances clients ont été 
fenouvelées plus de 3 fois 


La durée Moyenne du crédit 
accordé aux clients est de 109 
jours 


0.000 = 3 29 
4 (Clients et CR / Ventes TTC) * 360 
= (G50.000/1.152.000)"360 = 109 j 


Achats TTC / Fournisseurs et CR 
= 720.000 / 520.000 = L38 


Les dettes fournisseurs ont été 
renouvelées |,38 fois 


(Fournisseurs et CR / Acha 
360 = (520.000/720.000 


ts TTC) * 


La durée moyenne du crédit 
)*360 = 260 j 


obtenu des fournisseurs est de 
260 jours 


-Stock moyen = (S1 + SF)! 2 = (86.000 + 164,000) ! 2 = 125.000 
-Ventes TTC = Ventes HT * 12 = 960.000 * 1.2 = 1.152.000 
-Achats de marchandises 


= Achas revendus + Variation de stock 


= 522.000 + (164,000 — 86.000}= 600,000 
-Achats TTC — Achats HT * 1.2 = 600.000 * 1,2 = 720.000 
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EXERCICE 3.3: | 
es soldes de gestion : 


LDES 
Modèle normal 
Exercice du 01/01/2018 au 31/12/2018 


N DES RESULTATS (T.F.R) 


- L'état d 


E.S.G) 
DE GESTION (E.S 

L 0 

£TAT DESS 


EAU DE FORMATIO 


1-TABL 


entes de marchandises (en l'état) 

chats revendus de marchandises 

Jarge brute SUr vente en l'état 

oduction de l'exercice (3+4+5) 
| | rentes de biens el services produits 
FE À Variation de stocks de produits (£) ; 
| | Immob. produites par l'entreprise pour elle-même 

[mi |-| Consommation de l'exercice (6+7) 
Achats consommés de matières et fournitures 
Autres charges externes 


476.000 
450.900 


ju 


= E 
= S & 
= E 
= S|2|£ 8 


Cv | ŸE Var ajoutée #11 
CT LE fsbvenonsd'epoiaion 
ES LE mposeanes | 5 


— | Charges de personnel 
Excédent brut d'exploitation (E.B.E) 
Insuffisance brute d'exploitation (LB.E) 


| 11} + | Autres produits d'exploitation 


Autres charges d'exploitation 


135.00 


RÉ 


+ 


17,000 


Ploitation (17.000 
: -000 - 3.0 
Reprises financières (7.500- ] 500) _ 
Reprises non Courantes (reprises durables) 


2- Le bilan financier : 


Tableau de retraitements et de reclassements 


mt | | 


= 


î 
A 
es 
3 
æ 
= 
fl 
ÿs 
El 
2 
= 


186.000 


Er 

Lu: 

A 

2 

T 

e 

Leo 

2, 

=} 

8, 

8 

& 
+ 
Un 
E=] 
e 
ee 
= 
y 
s|s 
£ e 
2 
= 


RRRE 
1 
5 
ÿ 
Ë 


5 
pe 
S 
< 
2 
5 
= 
m1 
Fe] 
LA 
[el 
8 
= 
= 
= 
s 
E 
el 
a 
z lt 
| 
S 
= 


78.000 


180.000 
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lOpres 


-Capitau i 
pentes à LM.T 
Dettes à CT 


Capitaux permanents (CP + DMLT) 


- Valeurs immobilisées 


501.100 
425.000 
Actif circulant HT (VE + VR) 


passif circulant HT (DCT) 264. 


TN (FRLZ BFR) 78.000 


L'enteprise dispose d'un équilibre financier car les ressources stables 
financent totalement les emplois stables. La marge de sécurité (76.100 dh) ajoutée 
aux ressources de financement (1.900 dh} permet de dégager une trésorerie nette 
positive (78,000 dh), C'est une situation favorable, mais l’entreprise doit inveslir 
l'excédent de trésorerie afin éviter le sous-emploi des capitaux. 


4- L'analyse par les ratios : 


a- Les ratios de structure financière : 


CPIFP = 401.100 / 501.100 = 0,80 


D! = 
[| FICAF = 100.000 ; 64240 = 156 


401.100 
100.000 
264,900 


Commentaire 


| FPIVI= 501.100 / 425.000 = 118 L'entreprise dispase d'un équilibre 
financier 


L'entreprise dispose d’une laret 
‘ autonomie financ 


AITD = 
D = 766.000 / 364.900 =2 19 L'entreprise possède une bonté 
solvabilité générale 


L'entreprise est capable de 
rembourser ses dettes à LErME p 
sa CAF dans un an et dem! 


mapitre 3: Analyse par] 
LE p es ratios 


b- Les ratios de rentabilité : e 


EBE/CART = 59,000 / 450.000 = ne Commentaire 


.… RE/AE = 40.600 / 501.100-9 08 
RN/CP = 56.340 /401.100=0 14 


[ ntabilité Fi 
€ ilité Cor i 
Merciale est de 13% 


La rentabili é & On! $! LE 
ï à 
ie cc nique est de K%4 


La rentabilité financière est de 14%, 


c- Les ratios de liquidité : 


Commentaire | 
LG | AC/DCT = 341.000 / 264.900 = 129 L'entreprise est capable de rembourser 


ses DCT par son AC 


VR + VD)/DCT =25 : i 
( ) 2 1264900 | L entreprise est capable de rembourser 
Ë 97% de ses DCT par ses liquidités 


VD/DCT = 78.000 / 264.900 = 0.29 L'entreprise peut rembourser 29% de 
ses DCT par ses disponibilités 


d- Les ratios de productivité : 


VAfProducin 2340/1600 
VAJEffecif = 234.500 / 140 = 1.675 Fri ie 

CPIVA = 135.000 / 234.500 = 0.58 En SP … 
En ES 


La part des bailleurs de fonds dans 
CFIVA = 29.500 / 234.500 0.13 la VA est de 13% 


10% de la VA est réparti sous 
toy D/VA = 24.000 / 234.500 0,10 forme des dividendes 
17% de la VA resté dans 
[ane | AFIVA = 40.240 / 2.500 =0417 


l'entreprise 


| 
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chapitre 3 : Analyse par les ratios 


EXERCICE 3,4 : 


Commentaire 


1- L'état des soldes de Sestion : 
Le stock de matières Première, | “ . “sé 


Ratio 
a été renouvelé 3,6 fois | 


EG ; 
Modèle ne EN (E.S.G) 


1- TABLEAU DE FORMATIO 


ë k moyen 
Sommes / STOCK 
Fa 180.000 150.000 = 36 


Le stock de MP reste en | 


N DES RESUL Tue 
magasin en moyenne 100 jou, SULTATS (TFR) 


F [RLI Ventes de Marchandises (en l'es 2018 | 2417 | 


MEE ras . M 530000 ! 469.000 | 
ÉLIRE Marge brute sur vente en l'état Le L_ 5m) 
[un] |+] Production de l'exercice (3+4+5) 1 — Î = 
[ 3) 1 Ventes de biens et services produits un | ne | 
RE Variation de stocks de produits (2) 62.000 = = 
_ [fs]. Immob. produites par l'entreprise . — 
[ | Consommation de l'exercice (6+7) | 352000! 283.009 


15 Achats consommés de M.F | asso) 1936n! 


és) * 360 
en/Achats consomme. 
| DE de MP pe (0 000/180.000)* 360 = 100 j 


on / Stock moyen 
üt de production ! 
gs 320.000 30.000 = 10.67 


Le stock de produits finis a ge 

renouvelé plus de 10 fois! 
| R&PF | 
Le stock de P.F reste en 


Cat de production) * 360 3 
(Stock moyen/Coût de pr magasin en moyenne 34 jours 


| 140 = n 
|-DEdePF | = (30,000/320.000)*360 = 34 j 


Les créances clients ont été 


| . | Clients et CR 
| Ventes TTC renouvelées plus de 3 fois 


| TRaraness | 2540000 / 152.000 = 3.55 


| | 7 +360 La durée moyenne du crédit 
(Clients et CR! Ventes TTC) accordé aux clients est de 10{ 


| usemuse | é 
-DEcréances | 15 ps #360 = 
| = (152.000:540.000)*360 = 101 j ass 
À \ J ME Autres charges externes | 97m 0.906 | 
| rm écves Achats TTC / Fournisseurs et CR Les dettes fournisseurs ont ét Lil [=] Valeur ajoutée (III - HI) | 910.000 629.000 | 
FN | = 240.000 / 162.000 = 1,48 renouvelées 1,48 fois | [sa [+] Subventions d'exploitation RE 
À 1 
| 5 — | Impôts et taxes | 960) 6140! 
| : 5 rédit [9 - - 
LiDE és | (Foumisseurs et CR / Achats TTC) * 360 RS rade Don [Lio | = | Charges de personnel TT 330000! 154000 
| | FORME) : 243 jours V | = | Excédent brut d'exploitation (E.B.E) _! 491000 361.090 
s nn = | Insuffisance brute d'exploitation (L.B.E) = | = | 
3100 mi = 2 TK, 2 = SE : ; 2 4 
tock moyen de MP =(SI + SF) / 2 = (40.000 + 60.000) / 2 = 50.000 | _[u]+. Autres produits d'exploitation |. +09) = ee 
S . S ; = FRE 37.000 | 21.006 ! 
si moyen de P.F = (SI + SF) / 2 = (17.000 + 43.000 {2 = 30.000 [_ [&] — | Autres charges depoien | _ ET] 
Ventes TTC = Ventes HT * 1,2 = 450.000 * 1.2 = 540.000 L13 | + | Reprises plaine | 24500) 20009: 
Achats de marières premières = Ach, ; Fe |_Tul-] Dotations d'exploitation | 1 000: 188.000 | 
Chats consommés + Variation de stock RE Résultat d'exploitation (4) : TT T— an fl 
= 180.000 + (60.000 — 40.000)= 200.000 [| + [Résultat financier — 00 217500 | 


“Achats TTC = A 
Chats HT +] | = | Résultat courant ) 46.500, 56500 


14 
Li 
| [+] Résultat non courant | 69700 71400 ; 


[| Impôt sur les résultats 


ET Résultat net de l'e 


2= 200.000 * 1,2 = 240.000 


Li 
“a. 
Me 
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Bénéfice 


Dotation 
Dotations non courantes 


“exploitation 11.000 
Crest LS 
[| Reprises financières ET 

o tes |__24:50ç) 

C4 L La) Koee ere ï ilisations 115.000 145.000 
| 1811 Produits des cessions d'immobilisatio | 115.000 

VNA des immobilisations cédées 80.000 102,000 

417.450 | 338.350 

48.000 


(2) 160.000 -200.000 x 80% 
(4) 4.800 = 6.000 x 80% 

(6) 8.600 =21.500 x 40% 
(8) 11.000 = 20.000 x 55% 
(10) 3.150 3.500 x 90% 
(12) 24.500 = 35.000 x 70% 


(1) 196.000 = 245.000 x 80% 
(3) 19.200 = 24.000 x 80% 
(5) 5400 = 13.500 x 40% 
(1) 20.900 = 38.000 x 55% 
(9) 8.550 = 9.500 x 90% 
(11) 17.500 = 25.000 x 70% 


2- Le bilan financier : 


Bilan financier condensé 


816.000!" 
580.000 
1.192.000 


184.000 
D ES a0DE2. 0154 2096 pro RUE LEON 


@ (450.000+32 0 278.800) — 12.000 (Fra: sie ) 
-000+73.400+4 100 (Frais P) — 140.000 (Dividendes 
G) (600, -000+246. 600) _ : FE ) 
G) (69 VON + 60. 0) 80.000 (be ) 16900 (Frais P) — 97.000 (Dividendes 
0.000 + 5 tes moins d un an) 


000) - 
ms 156000 à Eu Dettes moins d'un an) 
6)(511.0004 103.006 + +000) M (Dettes Moins d’un an) + 140,000 (Dividendes) 
‘ “16 moins d'un an) + 97,000 (Dividendes) 


japitaux permanents (CP + DMLT) 
- Valeurs immobilisées 


— 


Actif circulant HT (VE + VR) 
- Passif circulant HT (DCT) 


Pour les deux exerci : tea dr FRE 
rcices, l'entreprise dispose d'un équilibre financier car les 


La marge de sécurité (FRL) permet definancer le besoin de financement du 
cycle d’exploitation(BFR). Ce dernier à connu une diminution de 29,75% 
entre les deux exercices qui s'explique par l'augmentation des ressources 
circulantes (DCT) de 42,24% contre une hausse de l'actif circulant de 21,49%. 


La trésorerie nette (TN) est positive, car le fonds de roulement financier 
(FRF) couvre le besoin en fonds de roulement (BFR) et permet de dégager des 
liquidités. Elle a enregistré une augmentation très importante de 60,94% entre 
les deux exercices qui s'explique par la baisse du besoin en fonds de rent 
(BFR) de 29,75% suite à une hausse des dettes à court terme de 42,24%. 


pu ie doit investi édents 
C'est une situation favorable, mais l'entreprise doit investir les excéde: 
de trésorerie pour éviter le sous-emploi des capitau 
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nes: 4000 


$ ratios * 
4 L'analys€ par les ral 


_ Les ratios de stru 


a- L 
fm _ | 306.000 910.000 144 
For DACAE | 360 0007417450 = 1:39 


cture financiÊre : 


346.000 / 890.000 = 1,51 


693.000 / 1.346.000 = 0,51 
5.184.000 / 1.491.000 = 1.46 
653.000 / 338.350 = 1,93 


ommentaire : | "S _ 
pt ; d'un équilibre financier qui a connu une diminution de 
L'entreprise dspe faible malgré qu’elle a enregistré une 


financière reste ivabilité générale qui 
sas vi ÿ vabilité générale qui reste 
4%, L'entreprise dispose d’une 50 £ q 


té de rembourser ses dettes de financement par la CAF 
é la hausse de la CAF et la baisse des dettes à terme. 


5%. L'autonomie 
augmentation de 4 
stable et sa capacl 
diminue de 28% malgr 


b- Les ratios de rentabilité : 


RC=EBE/CA | 491.000 / 1.580.000 = 0,31 
246.600 / 693.000 = 0,36 


RE = RE/AE 291.000 / 1.396.000 = 0,21 
278.800 / 816.000 = 0.34 
k La rentabilité commerciale et la rentabilité financière ont enregistré unê 
me entre 2017-2018 respectivement de 9% et 6%. Par contre la 
je “ai économique a connu une augmentation très importante de 50% 
accroissement du résultat d'exploitation de 55%. 


Commentaire : 


chapitre 3 : Analyse parles ratios 


c- Les ratios de Productivité : . 


620.000 / 5001239 


198.000 / 620,000 = 0:32 


88.400 / 620.000 = 0.14 
58.000 / 620.000 = 0,09 
97.000 /910.000=0,11 
320.450 / 910.000 = 0,35 


Commentaire : 


Le degré d'intégration des activités de l'entreprise dépasse les 80% ct 
reste stable. La productivité des employés a connu une augmentation de 22% 
suite à la hausse de la valeur ajoutée de 4744. 


Les charges de personnel absorbent le 1/3 de la valeur ajoutée, cette part 
a connu une hausse de 13% entre 2017 et 2018. La part de l'Etat dans la 
valeur ajoutée a enregistré une augmentation de 21%, par contre celle des 
prêteurs a connu une diminution de 11%. 


La part des actionnaires dans la valeur ajoutée reste à peu près stable 
environ 10%, mais elle a connu une augmentation de 38% suite au 
doublement des montants des dividendes distribués au courant des deux 
exercices. 


Une part très importante de la valeur ajoutée reste dans l'entreprise vs 
2017 et 35% en 2018) malgré qu'elle a connu une diminution de 25% en 201. 
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É = 1,36 


187.500 / 1.192 000 = 0,16 


e rembourser ses DCT par son actif circulant 
: connu une diminution de 12%. La liquidité 
ui permet à l’entreprise de 
ji iquidité immédiate a enregistré une 

. Enfin, la liquidité immé late g 
gmentation des disponibilités de plus de 60%, 


e mais elle est satisfaisante, CE Q 


réduite reste stabl 
faire face au 2/3 che 5 
légère hausse de 14% suite à 


e- Les ratios de gestion : 


La rotation des stocks : 


Ratio 2018 


380.000 / 175.000 = 2.17 


2017 


306.000 / 137.000 = 2,23 


cuapitre 3 ‘Analyse Par les ti 
ns “A 


Commentaire : 
sms + | 


Le taux de folation des 
contre la durée découle 


marchandises restent e Minution de 3% 
à. £n mag de l' 1e äupmentatio su 
Jours. Entreprise en n n de 34. Les 
'enne plus de. 
Le stock de Matières premi: 1e 


res ste e 


en 2017 et 423 jours en 201 


mi 
, N Magasj 
In à pas été Sasin en MOYenne 519 ; 
té pre € 519 jours 
Le stock de produits finis a été Présque renouvelé. 


$ é ; 
deux exercices et son délai D lus 


de . 
Entreste stab] 3 fois au Courant des 


€ environ 100 Jours. 
La rotation des créane 


es clients : 
RE TT 


| Var. ] 

TR 1.896.000 / 513.000 = 3.69 1.266.000 / 306.000 =414 

(513.000/1.896.000)*360 = 97; (306.000/1.266 000)*360 = 87 
Calcul justificatif 


(530.000+1.050.000)*1.2 = 196.000 | (1600004595 0001. < 1266000 


Commentaire : 


Var, 


La durée moyenne du crédit accordé aux clients a connu une 
augmentation de 11% soit 10 Jours passant 87 jours en 2017 à 97 jours en 
2018 ce qui permet de diminuer le nombre de fois de renouvellement des 
créances clients de 1 1% passant de 4.14 fois en 2017 à 3,69 fois en 2018. 


Cette situation peut expliquer la réussite de la politique commerciale “é 
l’entreprise qui a permet de réaliser une hausse de chife d affaires de 50% 
avec en même temps une hausse des créances clients de 68%. 
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tios 
8 3: Analyse parles 


chapitr 


L rotation des dettes fournisseurs : 
Al 

7 = 1,08 te 
000 / 740.000 1 

HULL (I 1.000/705.000)*360 = 261; 22] 


"360 = 334j 


(140.000 798.000 


Calcul justificatif 


306.000+ (150.000 — 124.000)= 
332.000 


193.000 + (310.000 — 247,000)= 
256.000 


380.000 (200.00 - 150.000) = 
430.000 


Achats de 
Mses 


255.000 + (290.000 - 310.000) - 
235.000 


1430.000+235.000)*1.2 = 798.000 


Achats de 
M.P 


(332.000+256.000)* 1,2 = 705.600 


N.B: 
Achats de marchandises = Achats revendus + Variation de stock de Mses 
Achats de matières premières = Achats consommés + Variation de stock de M.P 

Commentaire : 

La durée moyenne du crédit obtenu des fournisseurs a connu une 
augmentation de 28% soit 73 jours passant 261 jours en 2017 à 334 jours en 
2018 ce qui permet de diminuer le nombre de fois de renouvellement des 
dettes foumisseurs de 22% passant de 1,38 fois en 2017 à 1.08 fois en 2018. 


C'est une situation favorable, qui peut être expliquée par une meilleure 
capacité de négociation de l’entreprise, qui a permet de réaliser une hausse des 
achats de 13% avec en même temps une hausse des dettes fournisseurs de 45%. 
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ANAL apitr. 
YSE DES RISQUES 


La flexibilité d'une eni 

évolutions de son env; Sn 
L ironne 

pr me et Capacité 3 

gérer Son risque qu'il Soit économique ln plus aux 
| à L 

Le risqu | Où financie SOn aptitude à 

Le risque est Sÿnonyme d'incerti dé w dois 

en finance, le risque est ASS0cié à Ja à l'égard du fi 

Variabilj 


La rentabilité e 
st au cent ; 
Elle peut se renforcer ou ue Préoccupation financière de 1° 
financier ou du risque d'exploitation. En Cause soit en Me dpi 
. U nsque 


Le risque financier Correspond à [a variat: 
des fonds Propres imputable à à 
accroît le risque financier pour les actio Fe 
de la rentabilité des fonds propres anplifée pa 


on de la rentabilité financière 
L Le rcours à l'endettement 
S Qui observent une variabilité 
a ar le taux d'endettement. 

, l'endettement au igidité de l'entrepri 
de faillite ou d'illiquidité dans Sr in mr) 
de remboursement d'échéances fixes face aux aléas des flux nu 


Le niveau d activité d'une entreprise n'est pas certain, ni totalement 
maîtrisé. Il est influencé tant par l'évolution de l'environnement que par la 
qualité de la gestion interne. 


: Le risque d'exploitation peut être appréhendé par la sensibilité du résultat 
d'exploitation ou résultat économique suite à une variation du niveau 
d'activité ou de chiffre d'affaires de l'entreprise. 

Si le risque financier est lié au recours à l'endettement et à l'impact de 
celui-ci sur la rentabilité des Fonds propres. le risque d'exploitarion est au 
coniraire indépendant du mode de financement choisi par | se Le 
lié à la nature des relations existant entre les bénéfices, les charges HiX6S 


les charges variables. 
&, On va consacrer ce 


es risques muliples. © 
nes principaux à SAVOIE: 


En réalité l'entreprise affronte d 
Chapitre pour examiner les deux 5 


-Le risque financier 
-Le risque d'exploitation 
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end 
des risques 
stre , Analyse 
chapitre 


; ncier : 
Analyse du risque fin sou 
dj grrespond à la variation de la rentabilité financière 
: ancièr € 
Le risque finan ù 


‘4 et au COÙt de l'endettement ER FHSs, ‘ 'éCours à 
imputable 2 pos ss décisif sur la rentabilité financière OÙ la rentabilitg 
ë taun in 
j'endertemen 


s propres. 
des fonds propl | . 
1- Notion de l'effet de levier financie 
À . v ve | .. 
. ‘er financier est le phénomène qui amplifie la rentabilité des 
L'effet dé sage l'entreprise (en sens positif ou négatif), en raison du 
capitaux propre 
recours à l'endettement. 


Pour la formulation de l'effet de levier. nous adoptons les notations 
our 


suivantes : 
RX : Résultat net 
CP : Capitaux propres 
DF : Dettes de financement FP : Financement permanent 
AE : Actif économique 


K : Taux de rentabilité financière 
R : Taux de rentabilité économique 


RE : Résultat économique 
ï : Taux d'intérêt t: Taux d'impôt 
On sait que : R= RE / AE Avec : AE = Actif immb. + BFR 
On admet que l’AE correspond strictement à l'ensemble : CP + DF = FP 
Donc :R=RE/ FP Alors : RE = RxFP 
Et on sait que : RN = (Résultat économique-Frais financiers) x (1 —t} 
C'est-à-dire : RN = [RE — (DF x i)] x (1 —1) 
On peut donc écrire : RN = [(R x FP) — (DF * i}] x (1 —t) 
Le ratio de la rentabilité financière est égal à : K = RN / CP 
Il sera formulé ainsi : RN / CP = K = [(R x FP)— (DF x i)] x (1 —t)/ CP 
On remplace le FP par (CP + DF): 
On écrit done : K=I[(R x (CP+ DF)—(DF x i)] x (1—t)/ CP 


Alors : K = [[(R * CP)+(R x DF)]]-(DF x i)] x (1 —0)/CP 
Et par conséquent : 


KZIR+(R à) x DF / Cp] x 


* DF / CP] 


(1-1) Après impôts 


K=[R+(R-j) 
si - D Avant impôts 


La rentabilité financière (K j 


déttement {i 


) est donc déterminée par la rentabilité économique 


(R), le coût de l'en 
et la structure de financement (DF/CP). 


chasitre 4 : Analyse des risqu 
es 


2- Mécanisme de l'effet ; 
€ leu: 
Le taux de la rentapiqie er f 
il Nanci 
sui ante : 1€ financièr, K 4 


is :(R — i)est le Levier financi | 
économique et le coût des detr _ un & 
* ë taux de fentabilié 


Et : L = DF/ CP est le Ratio de 
capitaux propres. 


À travers cette formule, on 
: , TéMarque ue ë 

(K) est fonction du taux de rentabilité a … Do 
, du coût de 


su ta financière 
et du ratio d'endettement (L) Qui Joue le rôle de ratio de levie 
F, 


ui; S dettes (i) 
Le ratio de levier (L) amplifi 


€ l'écart entre la rentabilité & 
lité : ntab i 
rentabilité des capitaux propres en sens favorable ou = et la 
le: 
: td 


— Si s > 1 € est-ä-dire le taux de rentabilité économique est 
supérieur au taux d'intérêt, l'effet de levier joue dans un sens favorable 
d'autant plus que le ratio d'endettement L est élevé. | 


| Dans ce cas on parle de l'effet de levier positif, c'est-à-dire que le recours 
à l’endettement accroît la rentabilité financière des fonds propres. 


ë + gi #4 {de PTIT : F 
2°" cas: Si R = i, c'est-à-dire le taux de rentabilité économique est égal 


au taux d'intérêt, l'effet de levier ne joue pas et le recours ou non à 
l’endettement n’a pas d'influence sur la rentabilité financières des capitaux 
propres. 


_ : Si ‘est-à-di : de rentabilité économique est 
. cas: Si R< i. c'est-à-dire Le taux de . 
inférieur au taux d'intérêt, l'effet de levierjoue Gans 
d'autant plus que le ratio d'endettement L est élevé. | 
ee de levier négatif où de l'effet de 
endettement péri 


sens défavorable, 


Dans ce dernier cas on parle de | cm 
massue, c'est-à-dire que le recours àl 
financière des fonds propres. 


lise la rentabilité 
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chapitre 4: Analyse des risques 


ème . 
2°" cas : taux de rentabilité k 


nt omi 
u m! sition M : 
Remarque jen MP li po (S%=15%) égal au taux ha 
on né égal à: mms 
LOT inancière (Ksst g TE cr nul 
_ Alors : & = R = 
: pF=Ù €ment par capitaux 
M .: de sis Propres ctendettement 


a que le taux dE rentabilité financière est 
voit à Qt apparait clairement donc que 
omique. !! der 
nt si l'entreprise est endettée et si Le taux de 
e seuleme 


x der 
soal au taUX se est 
rent au taux d'intérêt. 


l'effet de levier jou 
rentabilité économique 


Résultat avant impôt 


impôt sur résultat (30%) 


Exemple | : Lee qui dispose d'un actif économique (AE) de 100.000 dh 

Soit une ue 2 15%, On va calculer sa rentabilité Financière selon 
du he rm finance cel actif économique sachant que : 
a mani 


< ças : le taux d'intérêt est de 10% 
24 ças : le taux d'intérêt est de 15% 
3 cas : le taux d'intérêt est de 20% 
Le taux de l'impôt sur Les sociétés est de 30%. 


Dans ce cas, il apparaît claire 
ai ment recours al 
pas d'influence sur le taux de la renibié Er ee 


On peut dire que l’effet de levi Ï ru GS 
: evier financier est nul : 10,5% -10,5% =0% Fe 


cas : taux de rentabilité économique est infér 


(So) Ur AU aux d'intérêt 


Solution : RSR Capitaux | Financement par capitaux 
. en ill 
1" cas : taux de rentabilité économique est supérieur au taux d'intérêt net Propres et endettement 


(15%>10%) 


us Ds 
propres seulement propres et endettement 


Actif économique 
Résultat économique 
Charges d'intérêt 
Résultat avant impôt 
Résultat net 

| Rentabilité financière 


Capitaux propres 100.000 50.000 
Actif économique 100.000 100.000 


Dans ce cas, il apparaît clairement que le recours à l'endettement pénalise 


Dans ce cas, il t ca 
1 apparaît claire à il 
la rentabilité financièr rent que Le recours à l'endettement a6r" 


É € des capi : , 
levier financier est de : 14% Re Dre 8 On peut dire que l'effet # 
% ” 2970 


la rentabilité financière des capitaux propres. On peut dire que l'effet de 


Massue est de : 7% - 10,5% = -3.8% 
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Chapitre 4 : Analyse des risques 


jer financier : | 
= icient de lev ns 
3 cape cier (LF) est un tient Gus . 
sb lé du bp d'exploitation (RE) au rés F 
sensibilité du 3 ? 


RÈ 


RE — Frais Financiers 


Exemple 2 : | | 
Soient les trois entreprises suivantes : : 
L'entreprise A : Total d'actif est de 100.000 dh fi 


" financé par les f 
actif est de 100.000 dh # 
ns de financement (50.000 dh). 


nancé par ses fonds propres. 


L'entreprise B: Total d° j 
propres (50.000 dh) et les dettes 


ÿ sabtt de 100.000 dh financé par les fn 
-L” rise C: Total d'actif est 
Deopres 120.000 dh} et les dettes de financement (80.000 dh). 


Le taux de rentabilité économique est égal à 15% du total de l'actif. 
Le taux d'intérêt est de 12% et letaux de l’impôt sur les sociétés est de 19%, 
Travail à faire : 
1- Calculer le taux de la rentabilité financière. 
2- Calculer le coefficient de levier financier (LF). 


Solution : 


Tableau de calcul 


Eléments 
Charges d'intérêt 
Résultat avant impôt 
Impôt sur résultat 
Résultat net 
Rentabilité financière 
He 
| Coefficient LF 


6.300 
12,60% 
1,67 


10,50% 
1 


On remarque donc que l'effet de levier joue seulement si l'entreprise 
endettée et le coefficient de levier financier (LF) est d'autant plus grand 
le pourcentage de l'endettement est élevé, 


chapitre 4: Analyse des risques 


Re | | 


11- Analyse du risque d’exploitation : 


D ie lié au recours à l'endettement et à 
l'impact Ce celui-ci sur la rentabilité des fonds propres, le risque 
dépendant du mode de financement choisi 

k relations existant entre les bénéfices, 
les charges fixes et les charges variables 


Le risque d'exploitation trad: 
d'affaires sur le niveau du résult 
rentabilité économique. 


uil donc l'impact des variations du chiffre 
at d'exploitation et donc sur le niveau de la 


1- Notion de seuil de rentabilité d’, 


Le seuil de rentabilité d'exploitation (SR) est le chiffre d'affaires pour 
lequel l’entreprise couvre Ja totalité de se: 


variables), c’est-à-dire le résultat d'exploitati 
marge Sur coût variable est égale aux charges fixes d ‘exploitation, 
Remarque : 
Pour la détermination du seu 


exploitation : 


il de rentabilité d'exploitation, on ne tient 


Soient : 

CA : Chiffre d'affaires 

SR, : Seuil de rentabilité d'exploitation 

CF : Charges fixes d'exploitation 

MCY : Marge sur coût variable 

Taux MCV : Taux de marge Sur coût variable 
On sait que : 


Taux MCV = MCV / CA 

Résultat = MCV - CF 

Résultat = (Taux MCV x CA)-CF 
AU seuil de rentabilité : MCV=CF 
C'est-à-dire : 


Taux MCV x SR.=CF Ave : CA= 
Done : 


SR, 
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Exemple 1: 

cle au prix de 60 dh. La capacité de 
is fixes correspondants s'élèvent à 
42 dh. 


Lac cutreprise fabrique et vend un arti 
nroduction est de 10,000 unités, les Frais TK 
120.600 dh, Le coût variable unitaire s'établit à 

Travail à faire : 
L-Caleuler le seuil de rentabilité d'exploitation. 
2- Représenter graphiquement le seuil de rentabilité d'exploitation, 
Solution : 
1- Calcul du seuil de rentabilité d'exploitation : 
Ona: CF=120.000 et MCV unitaire = (60 — 42) = 18 dh 
C'est-à-dire : MCV = 18 * 10.000 = 180.000 dh 
Alors : Taux MCV = 18 / 60 = 0,30 = 30% 
Donc: SR,= 120.000 / 0,30 
SR, = 400.000 dh 
C'est le chiffre d’affaires pour lequel le résultat d'exploitation est nul. 


2- Représentation graphique du seuil de rentabilité d'exploitation : 


MCY 
CF 


240.000 


180.000 


Zone de 
Bénéfice 


120.000 


60.000 


1on.000 200.000 300.000 400.000 500.00 600.000 


Chapitre 4 : Analyse des risque: 
5 


2- Coefficient de levier gs 


Le levier d'exploitation SPloitation : 
sensibilité du résultat d'exnpei%%! Un coeffic; 
Ploitatio ICient qui eynps 
(CA). RE) a rio dé de 
re d'affaires 


LE= 7% Variation dy RE 
Vo V 


äriation du C4 
Le coefficient de levier 


d Stats 
bénéfices consécutifs à un ç ps Nllion (LE) ct 


€rlain taux de Variation € laux de variation des 


ms des quantités vendues, 
So 

ii Variation de bénéfice / Bénéfice 
Variation de Quantité / Quantité 


Soient : PVU est le prix de vente units: : 
< nte Matisue 
unitaire Unitaire et CVU est le coût variable 


On peut donc écrire : 


Quantité x (PVU - CVU) 
Quantité x (PVU-CVU)- CF 


Par conséquent, le coefficient de levier d'exploitation (LE) est le rapport 
entre la marge sur coût variable (MCV) et le résultat d'exploitation (RE). 


MCY 
RE 


LE= 


Le levier d'exploitation peut aussi être calculé en fonction du seuil de 
rentabilité de l'entreprise : 


ciaron est d'autant plus élevé que : 
Cette relation montre que le risque d exploarion est Lol 
sont élevés. 
it et Les Charges mm seuil de rentabilité. 


- i ntabil 
le seuil de re isin ou proc 


-le chiffre d’affaires est VO _ 
ot is Fible 
ser beaucoup P' 


que son seuil dé 


Si l’entreprise travaille à U7 
lentabilité, son risque d'exploitation 


D dm 
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Exemple 2 : 


Une entreprise fabrique et Ë ms 
production est de 25.000 unités. 
s'élèvent à 220.000 dh. Le coût 


Travail à faire : 


à 7.5 ité à 8.250 uni 
1-Calculer le RE correspondant à 7.500 unités et à 8 unités 
-La 


vendues. 
| té aleur. 
2- Déterminer le SR. en quantité et en vale 


3- Calculer le LE pour le niveau d'activité envisagé à la question 1, 
| 


Solution : 


| 1-Calcul du résultat d'exploitation (RE) : 


On sait que : 
RE = MCV -CF 
= (Q x MCV unitaire) — CF 
Avec : MCV unitaire = PVU - CVU 
=70-31-39 dh 
Tableau de calcul du RE 


2- Détermination du seuil de rentabilité (SR) : 


-$R, en quantité = CF / MCV unitaire 
= 220.000 / 39 
= 5.641 unités 
-SR, en valeur = SR en quantité x PVU 
= 5.641 x 70 


= 394.870 dh 


article au prix de 70 dh. La capacité de 
“ue detoloiration correspondants 
e Mer 1 è 
üt variable unitaire $ établit à 31 dh. 


136 


137 


Bénéfice 


+101.750 PTS 
-LE = Variation du bénéfice / Variation de quantité 
= 40% /+10% 
=4 
-LE =CA/CA-SR 


(7.500 » 70)/( 7.500 x 70)- 394.870 
= 525.000 / 525.000 394,870 
= 525.000 / 130.130 
<4 
Remarque : 
Le risque d'exploitation est gé 


néralement d'autant 
chiffre d’affaires est Voisin du seuil 


plus élevé que le 
de rentabilité. 


Exemple : 


Pour un seuil de rental 
d'exploitation correspond. 


bilité (SR) de 700.000 dh, on va calculer le levier 
ant au chiffre d'affaires (CA) réalisé : 


Cet exemple montre que plus le chiffre d'affaires réalisé par l'entreprise 
plus élevé que le seuil de rentabilité, plus le risque d'exploitation ou le 
€r d'exploitation décroît. 


est 
levi 


En Conclusion, si une entreprise a un levier d'exploitation élevé, cela 
Enifie qu'une faible variation des ventes se traduira par des 7 ee) 
IMportantes sur le résultat, qui peut augmenter plus ou nm ts : mont 

‘accroissement des ventes, ou au contraire baisser de manière très s 
SA Cas de baisse des ventes. 


Ce phénomène d'amplification du sta ou de la perte est d'autant 
S important que l'on est proche du point mort. 


si 


plu 
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3- Coefficient de levier combine : 


s e produit du coefficient de 
: ing (LC) est le produit 

: coefficient de levier combiné ( mien (EE. 

1 de ur (LE) et le coefficient de levier d'exploita 

evi S : ame 


On sait que : 


| Quantité x (PVU -CVU)-CF 
mm mer eremst 


Quantité x (PVU - CVU)- CF — FF 


Quantité x (PVU -CVU) 
Quantité x (PVU - CVU)-CF 


Quantité x (PVU —CVU)-CF 


Quantité x (PVU - CVU) 
Quantité x (PVU - CVU)-CF-FF Quantité x (PVU - CVU)-CF 


C'est-à-dire : 


Quantité x (PVU - CVU) 
Quantité x (PVU-CVU)-CF-FF 
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Exemple 3 : 


139 
Une entreprise a un actif total de 


| 100,000 
-Capitaux propres : 30 009 dh fiancé comme suit : 
-Dettes de financement : 70.000 dh 


Le taux de l’endettement est de 10%, 


Le taux de la rentabilité Économique est de 15% 
0, 


Pour l'exercice 2018, l'entreprise envisage produire et y endre 10.000 ue 

. . À Unités. 
Le prix # vente unitaire est de 30 dh. Le coût variable Unitaire s'établit à 26h 
Les frais fixes d'exploitation c : 


Spondants s'élèvent à 25.000 dh. 


1- Calculer le coefficient de levier d'exploitation (LE), 

2- Calculer le coefficient de levier financier (LF). 

3- Calculer et commenter le coefficient de levier combiné (LC). 
Solution : 


Tableau de calcul 


Chiffre d'affaires 


Coût variable 


1.00 26 
Marge sur coût variable 


Coût fixe d'exploitation | __- | 2500 | 
Résultat d'exploitation 40.000 - 25.000 | 5000 


Frais financiers 70.000 * 10% 
ô 8.000 
Résultat avant impôt [ > | 


1- Le coefficient de levier d'exploitation (LE) ; 


MCY 
__ MCV 
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T5 


& 
A 


Chapitre 4 : Analyse des risque 
s 


r financier (LF) : 


2- Le coefficient de levie | 
| RE 15.000 


RAI à 8.000 
3- Le coefficient de levier combiné (LC) : 

LC =LFxLE= 2,667*1,875 
FE ces _ | 


Ce coefficient signifie que si l’entreprise envisage augmenter son chiffre 
d’affaire de 10%, le résultat avant impôt augmentera de 10% x 5 = 50%. 


Tableau de calcul 


141 
ICATION 
EXERCICE 4,1 : 
Soient les deux entrer 
ÿ : k PRSeS suivantes : je 
l'entreprise B qui a recours à (rs leneprie À mon éndettée et 
nt. . 
-Le total d’actif dej’ i 
ae ctif del Entreprise A est de 100.000 dh (Capitaux 
- ] L 1 à d 
2 rs actif de l'entreprise B 68! de 100.000 dh (Capi cs 
ë 1 et les dettes de financement 60.000 dh) ss à 


Le taux de rentabilité économi 
om épal à 
que est égal à 12% du total de l'actif. 


Le taux de l'impôt sur les sociétés est de 30%. 
Travail à faire : 


Calculer le taux de la rentabilité financière sachant que : 


I" cas : le taux d'intérêt est de 10% 
2°" cas : le taux d'intérêt est de 12% 
3°" cas : le taux d'intérêt est de 15% 


EXERCICE 4.2 : 


Soit une entreprise qui désire investir 100.000 dh dans un actif. Pour ce 
faire, elle hésite entre trois modalités de financement : 


Coût variable 260.000 »* 1,10 286.000 

Marge sur coût variable 40,000 x 1,10 
cote d'epioion = [20m 
Crésaedespotaten | M0-250m | 1000 | 
ER ETC 


on du résultat avant impôt = [(12.000 — 8.000) / 8.000] x 100 = 50% 


e des effets combinés du levier d'exploitation et du Levier 
ter l'entreprise dans le choix d’un équilibre j udicieux 
loitation et le risque financier. 


Taux de variati 


La connaissanc 
financier peut orien 
entre le risque d’exp 


La rentabilité éconoi 


Travail à faire : 


1°" hypothèse : Financement par ses capitaux propres à 100%. 

2°" hypothèse : Financement par ses fonds propres à 50% et par des 
endettements à 50%. 

3°" hypothèse : Financement par S6S fonds propres à 23% et par des 


endettements à 75%. 


ji 0, 
mique de cet investissement est de 15%. 


Le taux d'intérêt est de 12°. 
Le taux de l'impôt sur les sociét 


és est de 30%. 


jté financière des capitaux proprés: 


1- Calculer la rentabil er financier (LF). 


2- Calculer le coefficient! de levi 


j 
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EXERCICE 4.3 : 2 

Une entreprise envisage fabriquer et vendre un article au prix de 80 dh, 
La capacité de production est de 20.000 unités. : 

Les frais fixes d'exploitation correspondants s'élèvent à 200.000 dh. 
Le coût variable unitaire s'établit à 48 dh. 


Travail à faire : 


1- Calculer le RE correspondant à 10.000 unités vendues. 
2- Déterminer le SR, en quantité et en valeur. 


3- Calculer le coefficient de levier d'exploitation (LE) si l’entreprise 
envisage fabriquer et vendre 13.000 unités. 


EXERCICE 4.4 : 


Une entreprise envisage fabriquer et vendre un article au prix de 100 dh. 
La capacité de production est de 40.000 unités. 

Les frais fixes d'exploitation correspondants s’élèvent à 450.000 dh. 
Le coût variable unitaire s’établit à 62 dh, 

Les capitaux propres de l’entreprise s’élèvent à 800.000 dh. 

Les dettes de financement s’élèvent à 400,000 dh. 

Le taux d'intérêt est de 10%. 


Pour l'année 2018, l’entreprise envisage fabriquer et vendre 25.000 unités. 
Travail à faire : 


1- Calculer le coefficient de levier d'exploitation (LE). 
2- Calculer le coefficient de levier financier (LF), 
3- Calculer et commenter le coefficient de levier combiné (LC). 
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EXERCICE 4,5 : 
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La société 


"BA (l à 
CO" met à votre disposition les 


Informations Suivantes : 


Bilan au A1 12019 


Actif immobilisé 43200 Capital social 
= al socia 
Rèse 
Actif circulant 28.20 Nés - . 
Ce e 


Dettes de financement 
Passif cireulant 


CPC simplifié au 31/12/2018 


Charges d'exploitation 
Charges financières 
Impôt sur les résultats 


45.640 
Résultat net 


30.890 | Produits d'exploitation 


9.093 


RE EE EE 


Travail à faire : 


1- Déterminer : 

-Le résultat d'exploitation 

-La rentabilité économique 

-La rentabilité financière | 
2- Déterminer et analyser l'effet de levier constaté. 
3- Calculer le coefficient de levier financier {LF). 

NB : 
itaux net. 

Les capitaux propres à retenir sont les capitaux propres lors résultat ne 
Le taux de l'impôt sur les sociétés est de 30%. 
Le taux d’intérèt est de 10%. 


Scanned by CamScanner 


Ge EE 144 
Chapitre 4: Analyse des risques 


deux entreprises suivantes : A et B ayant le mê 
Soient les X me chiff 


i ent différents. 
raffaires mais ayant fait des choix de fier e 
. Bilan de l'entreprise Ace 


200 | Capital 
| Actif immobilisé 73. 


Sac 30.400 | Réserves 
tocks 

Créances Emorunts 
Disponibilités np 


Passif circulant 


[__ Produits | A T 5] 


Loan Lon20 (Total (91200 [oran 


Charges variables d'expl. 
Charges fixes d'expl. 


Charges financières 
Impôt sur les résultats 
Résultat net 


Travail à faire : 


1- Déterminer le taux de la rentabilité économique pour les entreprises A et B. 
2- Calculer et commenter le levier d'exploitation (LE) des entreprises A et B. 
3- Calculer le taux de la rentabilité financière pour les entreprises Aet B. 
4- Calculer et commenter le levier financier (LF) des entreprises À et B. 
S- Justifier la différence entre la rentabilité financière de l'entreprise A et B. 
On suppose maintenant que l'activité va connaître une baisse de 10% au 
Cours de l'année suivante, sachant queles autres conditions restent inchangées : 
6- Calculer l'impact de cette baisse du chiffre d'affaires de 10% pour les 
Entreprises A et B sur les grandeurs suivantes: 
-La rentabilité économique; 
-La rentabilité financière. 
N.B : 
Les capitaux propres à retenir sont les Capitaux Propres hors résultat net. 
L’actif économique à retenir est le lotal des Capitaux propres et des emprunts. 
Le taux de l'impôt sur les sociétés est de 30%. 
Le taux d'intérêt est de 7.5%. 
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CORRECTION DES EXERCICES 


EXERCICE 4,1 : 
1" cas :i=10% 


Résultat économique 
Charges d'intérêt 


Résultat avant impôt 


Impôt sur résultat 
Résultat net 


Rentabilité financière 


Lorsque le taux de rentabilité éconcmique (12% 
d’intérêt (10%), le recours à l'endettement accroît L 


} est supérieur au taux 
a rentabilité financière. 


2/"cas : i= 12% 


Eléments 


Entreprise A | Entreprise B 
Résultat économique 12.000 . 


Charges d'intérêt l__ | 
Résultat avant impôt 


7200 | 
4800 | 


Impôt sur résultat 3.600 | 


Rentabilité financière 8,4% 
Lorsque le taux de rentabilité économique (12%) est égal au taux d'intérêt 


à e ité 
(12%), le recours ou non à l'endettement n'a pas d'influence la rentabilité 
financière. 
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aimteas : i= 15% 


Rentabilité financière 


Lorsque le taux de rentabilité économique (12%) est des au taux 
d'intérêt (15%), le recours à l'endettement pénalise la rentabilité financière, 


chapitre 4: Analyse des risques 


EXERCICE 42 : 


Résultat économique 


Résultat avant impôt 


Calcul du coefficient de levier financier (LF) 


Eléments Autolinancement | Endettement à Endettement | 


à 100% 50% à 75% 
15.000 
6.000 
9.000 


Nesuit 15.000 


at Économique 


9.000 


On Constate donc que l'effet de levier joue seulement sil si est 
Endettée, Le coefficient de levier financier (LE) est d'autant plus grand que 
® Pourcentage de l'endettement est élevé. 
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Chapitre #4: Analyse des risques 
EXERCICE 443 : 


ités v és: 
1- Le RE correspondant à 10,000 unités vendu 


10.000 * 80 800.000 100%, 
| Chiffre d'affaires dure 
10.000 x 48 |_60% | 
RE M TE ET 
Marge sur coût variable [ lowoxm | |_40% | 


Coût fixe d'exploitation as 
Résultat d'exploitation 320.000 — 200. 
2- Le SR, en quantité et en valeur : 


Calcul du SR, en valeur 


200.000 
40% 


CF 
MCV unitaire 7 


3- Le cocfficient de levier d'exploitation (LE) : 


Tableau de calcul du CLE 


0 [1000 | 1500 
+120.000 +216.000 


-LE = Variation du bénéfice / Vari 
= +80% / +30% 
= 2,67 
-LE =CA/CA-SR 
= 800.000 / (800.000 — 500.000) 
= 800.000 / 300.000 
= 2,67 
-LE =MCV/RE 
= 320.000 / 120.000 
= 2,67 


ation de quantité 


Es nn 
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EXERCICE 4.4: 


bleau de caley 
ss — 


Coût fixe d'exploitation Ces 


Résultat d’exploitation 


950.000 - 450.000 


k (] 
Résultat avant impôt LE 
1- Le coefficient de levier d 


» 


MCY 


cient de levier financier (LF) : 


500.000 


2- Le coeffi 


RE 


I 
LE = 1,087 


3- Le Coefficient de levier combiné (LC) : 


LC= LE x LE = 1,9x 1,087 | 


| 


LC = 2,065 


Ce résultat peut être donné par la formule : 


LF 


(il 


500.000 
460.000 
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EXERCICE 4 : 
h- 


a- Caleuldu résultat d'exploitation : 


y TAN ’exploitati 
Résultat d'exploitation = Produits d'exploitation Charges d'exploitation 


Résultat d'exploitation = 45.640 — 30.890 
Résultat d'exploitation = 14.750dh. 
b- Calculde la rentabilité économique : 
Rentabilité économique = Résultat d'exploitation / Actif économique 
Actif économique = Actif immobilisé + Besoin en fonds de roulement 
Actif économique = 43.200 + (28.220 — 12.420) — 59.000 
Rentabilité économique = 14.750 / 59.000 = 25% 
b- Calculde la rentabilité financière : 
Rentabilité financière = Résultat net / Capitaux propres hors résultat net 
Rentabilité financière = 9.093 / (30.000 + 2.307) 
Rentabilité financière — 9.093 / 32.307 = 28,15% 
2- Analyser l'effet de levier constaté : 


L'effet de levier est la capacité d'augmenter la rentabilité financière des 
Capitaux propres par lefinancement d'une partie des investissements par des 
Capitaux empruntés à un taux plus faible. Autrement dit, l'effet de levier va 
prise est passée de son taux de rentabilité 


Montrer comment l'entre 
économique à son taux de rentabilité financière, 


On sait que l'effet de levier financier est k 
économique et le coût des dettes. 


Pour cette entreprise, on a le taux de rentabilité économique (25%) est supérieur 


au taux de l’endettement (10%). Il apparaît claire 
l'endettement accroît la rentabilité financière des 


3- Calcul du coefficient de levier financier (LF): 


On sait que : LF = Résultat économi 
LF = 14,750 / (14.750 
LF=1,14 


que / Résultat avant impôt 
— 1.760) = 14,750 / 12.990 


écart entre le taux de rentabilité 
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EXERCICE 4,6: 


1- Le taux de la rentabijite & 


Résultat exploitation [1520 | 
Rentabilité économique 
2- Le levier d'exploitation (LE) des Entreprises À et B : 


Chiffre d’affaires 


Les deux leviers d'exploitation sont positifs mais celui de l'entreprise B 
Est très supérieur à celui de l'entreprise À (2,67 contre 1,48). 


Autrement dit, la variation du résultat d'exploitation de l'entreprise B est 


beaucoup plus sensible à la variation de sonchifire d'affairesque pour 
l'entreprise A. 


Ceci est dû au fait que le ratio "Charges fixes /Résultat d'exploitation" est 
Saucoup plus important pourl'entreprise B que pour A. 
7.300/15.200 = 48,03% pour À et 25.400/15-200 = 167,11% pour B 


levé pour 
En Conséquence, le risque économique est beaucoup plus élevé pi 
ntreprise B que pour l'entreprise À. 
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nses À et B : 


ï iè es cutre 
3- Le taux de la rentabilité Financière pour les eutrep 


2.200 72.200 


Cacae [rase 


4- Le levier financier (LF) des entreprises À et B : 


mm a | 5 

D: Las | 
RCRRCE 
Ci Lwi 


On remarque donc que l'effet de levier joue seulement pour l’entreprise B 
qui est endettée et le coefficient de levier financier (LF) est d'autant plus 
grand que le pourcentage de l'endettement est élevé. 


En conséquence, le risque financier est beaucoup plus élevé pour 
l'entreprise B que pour l'entreprise A. 


Rentabilité financière 


Charges financières 


Résultat avant impôt 


Levier financier 


5- La différence entre la rentabilité financière de l'entreprise À et B : 


Ayant la même rentabilité économi 
B possède une rentabilité financiè 
l'entreprise A (10,41%), 


que au départ (14,87%), si l'entreprise 
re (12,56%) supérieure à celle de 
c'est que son effet de levier joue favorablement. 

L'endettement de l'entreprise B lui permet donc d'obtenir une meilleure 
rentabilité financière que celle de l'entreprise A. Dans son cas, l'endettement 
joue donc favorablement car le taux de rentabilité économique (14,87%) est 
supérieur au taux d'intérêt (7,5%). 
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6- L'impact de baisse du Chifre d'affa; 
lès de 
-Sur la rentabilité écong 
Grâce au levier OPérationne] ge 
rapidement l'impact de | 


détermins à 
à baiss à la question à 
pour les deux entreprises - e de 10% du chiffre aff, On peut calculer 


! $S, Sur Le résultat. 
Pour l'entreprise 4 : Impact 


Pour les - 
; Sitreprises À 
Mique : AaB: 


' , =-1000* ms 
Pour l'entreprise B : Impact = 10 se e =- 1480 %, 
100% 2,67=.26 70 0 
Vérifions tout de même ces Chiffres avec Je Compte d e k 
e résultat 


(1) 91.200 * 90% 


Variation du résultat d' 
Variation du résultat d' 


(2) 68.700 * 90% (3) 50.600 + 90% 


exploitation pour A = (12.950 - 15. 200)15.200 = - 480 % 
exploitation pour B = (11.140 - 15.200)15.200 = - 26,71 % 
-Sur la rentabilité financière : 


On peut calculer l'impact de la baisse de 10 % du chifire d'affaires, sur le 


résultat net, pour les deux entreprises, on utilisant le compte du résultat 
Prévisionnel : 


Résultat économique 
Charges financières 


Impôt sur résultat 3.885 


9.065 10.640)10.640 =- 14,80 % 


Variation du résultat net pour l'entreprise AA 23-9.065)9.065 =-31.35 % 


“ =(6.2 
Variation du résultat net pour | entreprise B = { 
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$ 
des risque 
; Analys€ 
chapitre À: 


tusion: se rentabilit: Économique mais 
Conti y la mé levé que celui 
qua sons D bgnnel pié PERS EU de 
Les deu evièr 


aucoup plus sensible 
à ; set beaucoup P aux 
pentreprise B POS Lime 26.71 % contre 14,81 %) et son 


levé. 
risque économique ESt donc ve ee que la rentabilité financière de 
pe la même Rs so à  nsible aux variations ju ee d'affaires 
l'entreprise B est Role e 3135 % SEEN ares don . a 
sr on ' du des charges fixes d'exploi id à 
essentlé 


contre 7.300 pour A). 
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TABLEAU DE FINANCEMENT 


Le tableau de financement 
variations du patrimoine et de la sig" Snthèse qui expf 
# + ge 1 iè ss S 
d'une période de référence, "19 financière de le 

rs 

IL met en évidence l'évolutio j 
L A financié Ù 
exercice comptable en décriva | 


€ntrepri \ 
PE rivant les ressources dont M2 #4 CUS d'un 
emplois qu’elle en a effectué, 


dont elle a disposé et les 
Le tableau de financement est étais à 
£ ù tabli ‘ 
d'exercice successifs, ce qui permet de : CA 
Mettre en évidence l'évolution financière de l'entreprise 
-Analyser et expliquer les variations du patrimoine de l’entreprise, 


-Recenser les emplois nouveaux et Les ressources nouvelles constatés 
au cours de l'exercice, 


-Décrire la variation du fonds de roulement, la variation du besoin de 
financement global et la variation de la trésorerie nette. 


Le tableau de financement est appelé également le tableau des ressources 


et emplois, car il classe les flux financiers de l'entrepnise en emplois et 
ressources. 


-Sont considérées comme ressources, loue augmentation Aka pue 
passif (variation positive) et toute diminution d'un poste d'actif (vari 
négative). 


> ion d' d'actif 
-Sont considérés comme emplois toute Gr AT 
{variation positive) et toute diminution d'un poste de pas 


ME mn 


présente à travers deux tableaux : 


Ms 
Le tableau de financement di . du bilan 
“Tableau de synthèse des D, 


ources 
“Tableau des emplois et de di 
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ent 
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bilan : 
1- Tableau de synthèse des masses du 


ji directement à partir _ , 
js successifs établis avan 


ÿ e mettre en éviden 
nthèse des masses du bilan penpel % pr its de. 
Le tableau de ra entre deux exercices qui COITesp es 
les variations CO 


c ncement. 
emplois financiers, soit à des ressources de finar 


TABLEAU DE SYNTHESE DES MASSES DU BILAN 


[EXERCICE | Variation a -b 


-1 | Empl. 


montants nets figurant dans 
Ce tableau est étab parütion des résultats. 


deux bilans fonctionne 


Le tableau de synthèse des masses du bilan permet d’explique l’évolution 
de l'équilibre financier et de la situation patrimoniale de l’entreprise : 


1- Variation du FRF : 


Le FRF est calculé par la différence entre le FP et l’AI : 


Fonds de roulement fonctionnel = Financement permanent - Actif immobilisé 


Le FRF est le montant des re 


Sa Le > TeSSOUrCES stables, qui après financement de 
l'actif immobilisé, demeure disp 


onible pour financer le cycle d'exploitation. 


Y 


ariation FRF = Variation FP Variation AI 


-Si la variation du FP est supérieure 


6 à la variation de l'AI, la variation du 
FRF constitue une ressource nette, 


-Si la variation du FP est inférieure à la 


e Variation de V’AI, la variation du 
FRF constitue un emploi net, 


SEE 


Be ! 
Le besoin de fi 
net du passif cireul 


(BFG) 
ant (hors trésorer: St Le montant g'ac 
du bilan. *S MéSorerie) que do 1 d'ac 


it finance 


s Uf circulant 
t l'entreprise 3 la date 


-Si la variation de J'ACHT 


Se Est Supérieure 
variation du BFG constitue une 


à la Variati 
mploi net, “Por du PCHT, la 
-Si la variation de l'ACHT est 


inférieure à Ja varjati 
à atio) 
du BFG constitue une ressource nette. 


3- Variation de la TN ë 


n du PCHT, ja variation 


LaTN est calculé par la différence entre la TA et la TP: 


Trésorerie nette = Fonds de roulement fonctionnel - Besoin de financement global 


La variation de la TN, qui s'obtient horizontalement par la différence 
entre la TA et la TP, peut être calculée verticalement par fa différence entre 
la variation du FRF et la variation du BFG : 


Variétés TN = Variation FRF - Variation BEG 


“Si la variation du FRF est supérieure à la variation du BFG, la variation de 
la TN constitue un emploi net. 


Si la variation du FRF est inférieure à la variation du BFG, la variation de la 
Constitue une ressource nette. 
Synthèse : UE 
-Le FRF augmente en ressources L 7. ressOUrCES. 
-Le BFG augmente en emplois mn ressources. 
-La TN augmente en emplois et diminue 
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eau de financemen 


et des ressources : 


Ce tableau comporte quairé rubriques : 


_Les ressources stables. 
-Les emplois stables. 
La variation du BFG. 
-La variation dé TN. 


1- Ressources stables : 
Les ressources stables comprennent : 


a- L'autofinancement : 

éré par l'entreprise et conservé 
t de ses activités. Il est calculé par la 
de l'exercice et les dividendes 


C'est le surplus monétaire gén 
durablement pour assurer le financement! 
différence entre la capacité d’autofinancement 
mis en paiement au COUTS de l'exercice. 


N.B : Les dividendes payés au Cours de l'exercice sont relatifs à la 
distribution du résultat net de l'exercice précédent. 


b- Les cessions et réductions d'immobilisations : 


C'est le prix ou le produit de cession des immobilisations incorporelles, 
corporelles et financières cédées au cours de l’exercice. Les réductions 
d’immobilisations concernent les récupérations des créances immobilisées, 
c'est-à-dire les remboursements de prêts, de dépôts et cautionnements. 


c- L'augmentation des capitaux propres et assimilés : 


Il concerne l’augmentation de capital en nature ou en numéraire par 
apports nouveaux, y compris les primes d'émission ou de fusion et les 
subventions d'investissement. L'augmentation du capital par incorporation 
des réserves ou par conversion des dettes, ne constitue pas un flux de 
ressources pour l’entreprise, 


d- L'augmentation des dettes de financement : 

11 s'agit des emprunts nouveaux (emprunts obligataires et autres dettes de 
financement) contractés par l'entreprise au cours de l'exercice. Cette 
augmentation doit être prise nette de prime de remboursement des 
obligations. 


chapitre 5 : Tableau de financem 
ent 


2- Emplois stables . 
Les emplois stables CoMprenn 
ent: 


a- Les acquisiti 
Sitions et 
AUgmentati 
C’est la valeur d’entré tions des ; 
ntrée des ; S immobilisati 
FE A l ISätions : 
financières acquises au cours bilisations incorporel] ” 
immobilisations concernent l'augmen Exercice, Le ëS, corporelles et 


ëtsi ilisé De tation des ms. “EMENtations d 
prêts immobilisés et les dépôts et cauti ks enéangés inmnne ee C3 
Cauti S Immobil 
b- Onnements) isées (les 


Le remboursement des capitaux pro 
pres : 


11 concerne la réduction d 
. e ï 
réduction du capital par RM à 
d'emplois pour l’entreprise, 


opérée pendant l'exercice, La 
ES nè constitue pas un flux 


c- Le remboursement des dettes de financement : 


Il s’agit des amortissements d 
ENS des emprunts (emprunts obligatai 
dettes de financement) pratiqués par l'entreprise à Cours aie rs 


d- Les emplois en non valeurs : 


| Ce sont des frais préliminaires engagés pendant l'exercice et des charges 
à répartir sur plusieurs exercices. 


Les emplois en non valeurs figurent dans le tableau de financement car ils 
correspondent à de véritables sorties monétaires. 
3- Variation du BFG: 
La variation du BFG obtenue dans le tableau de synthèse des masses du 
bilan doit être reportée en emplois ou en ressources dans le tableau des 
emplois et des ressources. 


4- Variation de la TN : 


La variation de la TN obtenue dans le tab 
bilan doit être reportée en emplois où £n 1€ 
emplois et des ressources. 


Jeau de synthèse des masses du 
ssources dans le tableau des 


Remarque : de l'exercice sont repris 
Alors que les emplois et les ae “ss le BG et la TN _ 
dans le tableau de financement PO Le nés dans la synthèse des 
représen sé St Jes montants n°5 calculés et consien® 


masses du bilan. 
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TABLEAU DE FIN ANCEMENT 


Exemple : 
è al La société "SOTEXT" 
ès te durer Aerasrunes informations Mo ms 4 Met à Votre dis pis 
DHLAN dé “ ires SUiVantes « Position les documents et Û 
Es MASSES D 1- Bilan au 31/12/2018. es 
1. SYNTHESE DES N : 
Masses ne (ACTIF) 
Chipancement permanent | Odèle normal 
CE Lio Aemmobisé— | Exerci 
— ACTIF du 01/01/2018 au 31/12/2018 
Hem TE 


RE TUE ETES IE SEE 


A&P 
ACTIF IMMOBILISE nn 
EERRGEN ] | [ris préliminaires  — 
1. RESSOURCES STABLES DE L'EXERCICE (FLUX) | Emplois _| Ressources | E sono! 
Cénistnaseemet A À | 
[Capacité d'autofinangemen | | 
— Disiributions de bénéfices 


Cessions et réductions d'immobilisations (B 


Cessions d'immobilisations incorporelles 


62.50 812.500 


875.000 


I1- EMPLOIS STABLES DE L'EXERCICE (FLUX 
Acq uisitions et augmentations d'immobilisations (E 
Acquisitions d'immobilisations incorporelles 


Acq uisitions d'immobilisations corporelles 
Acquisitions d'imm, 


110.000 102.000 | 157.500 
TRESORERIE — ACTIF 
anges | 5 — 


551525| 457.615 
Laisse 8s7s| | ss] 244175 


TOTAL GENERAL | 4719450] 904200 | 3.815.250 | 3.547900 


I1- VARIATION DU BESOIN DE FINAN, GLO 
IV- VARIATION DE LA TRESORERIE dr 
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163 
| Pour faciliter la tâche, Ve 
Modèle normal tableau des immobilisations et du de de comm 

Exercice du 01/01/2018 au 31/12/2018 Éau des der 


è 
Tableau des immobifis 


ENCèr par | 
a 5 
s: Confection du 


EXERCICE 
N 


ätions 


PASSIF 


FINANCEMENT PERMANENT 


Capital social ou personnel 


Immob. en non-valeurs : 
-Frais préliminaires 


Immob. corporelles : 
Constructions 


750.000 


-Inst. Tech. Mat. et Out. 750.000 | 
| | Matériel de transport 850.000 0 | 
| 600.000 | 


-Mobilier, matériel bureau 200.000 


Immob. financières : 
-Prêts immobilisés 60.000 15.000 
TOTAUX 1.860.000 | 327,000 


| V.E fin exercice = V.E début exercice + Acquisitions - Cessions 


| Tableau des dettes 


TRESORERIE - PASSIF 
À 
TOTAL GENERAL 


IT- Informations complémentaires : 


Dettes 
-La capacité d'autofinancement de l'exercice 2018 s'élève à : 544.385 dh. 
-Distribution de 180.000 dh à titre de dividendes au cours de l’exercice 2018. 
Augmentation du capital par apports nouveaux : 200.000 dh. 
“Acquisition d'un nouveau matériel et outillage (pas de cession). 


| 
| 
Dettes de financement : 
OT se k = Dettes débu 
-Cession d'un matériel de transport acquis pour 250.000 dh au prix de 75,000 dh. Remboursement = De 


S.000 | 655.000 
-Emprunts A.E.C 159 é 


exercice + Souscription - Dettes fin exercice 


Ï i nthèse des masses du bilan) 
-Enregistrement d’une nouvelle créance financière. (Voir le tableau de synthèse 


ipti Ù : FRA amélioration de 
-Souscription d’un nouvel emprunt de 30.000 dh. Le tableau de synthèse des masses fait apparaître une aimé 


i se importante 
, x» jeux “explique par la hausse 11 ; 
-Remboursement d’une partie de l'ancien emprunt. l’excédent de trésorerie de 238.550 * ch Lorie 


du fonds de roulement de 267.385 "accroissement di fonds de 


dh. L Une 
Enregistré une faible hausse de 28.835 capital de 200.000 di 
roulement est dû principalemet l'ég uilibre financier. 


Commentaire : 


Travail à faire : 


Présenter le tableau de financement de la société "SOTEXT" pour 


l'exercice 2018 Marquant une évolution favori 
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èle normal 
Modè = e du 01/01/2018 au 31/12/2018 


1- SYNTHESE DES MASSES DU BILAN 


Variation a -b 


Masses 


[1917.30 | 
Re RE EE 
CrRrssE RENE IE 


CAcülcreutant | 1.978.850 | 2.003.550 | 

à . 
Patent 1.976868 | 1.630.400 . He ai: 
Ce T=srem) | 101985 | 373.160 | 28.835 (=) 
[720.400 | 481.850 | 238.550 [| 


IN(TA- TP)= (A -B 


11- TABLEAU DES EMPLOIS ET RESSOURCES 
[___EXERCICEN 
|_Emplois _[ Ressources | 
| 36435) 


[2 | Moins Actif immobilisé 


1- RESSOURCES STABLES DE L'EXERCICE (FLUX 
Autofinancement (A) 
Capacité d'autofinancement 
— Distributions de bénéfices 
Cessions et réductions d'immobilisations (B 
Cessions d’immobilisations imcorporelles 
Cessions d'immobilisations corporelles 
Cessions d'immobilisations financières 
Récupérations sur créances immobilisées 
Augmentations des capitaux propres et assimilés (C 
Augmentation de capital, apports 
Subventions d'investissement 
Augmentation des dettes de financement (D) 
{nettes de primes de remboursement 
TOTAL I- RESSOURCES STABLES A+B+C+D 


11- EMPLOIS STABLES DE L'EXERCICE (FLUX 
Acquisitions et augmentations d'immobilisations (£) 
Acquisitions d'immobilisations incorporelles 
Acquisitions d'immobilisations corporelles 
Acquisitions d'immobilisations financières 
Augmentations des créances immobilisées 
Remboursement des capitaux propres (F) 
Remboursement des dettes de financement (G 
Emplois en non-valeurs (H 
TOTAL 11- EMPLOIS STABLES E+F+G+H 


111- VARIATION DU BESOIN DE FINAN. GLOBAL 
IV- VARIATION DE LA TRESORERIE 


[ | 
(LB 
& È 


æ 
2 
=) 
s 


1 
= 
= 


[238.550 
Leone | 66.365) 
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EXERCICE 5.] : 


La société "SARMA" met à 
: : ‘otre ca 
ations c : à 
inform omplémentaires suivantes af it n les documents gi 
financement : A0 d'établir Je tableau & 
IC 
I- Bilan : 


ACTIF 


ACTIF IMMOBILISE 
Frais préliminaires 


98.000 


64.400 


Amortissements 21.840 11.760 
Terrains 565.600 655.200 
Constructions 1.103.200 982.800 

Amortissements 378.000 274.400 


Matériel et outillage 2.055.200 1.456.000 


Amortissements 557.200 655.200 
Créances immobilisées 190.400 207.200 
ACTIF CIRCULANT 


63.000 
158.200 
1.747.200 
53.200 
910.000 
33.600 


Marchandises 
Matières premières 
Produits finis 
Provisions 
Clients et comples rattachés 
Provisions 
TRESORERIE - ACTIF 
Banque 
Caisse 


TOTAL GENERAL 


47400 
129.000 
1.929.200 


233.600 
S4.800 


5.504.240 


233.600 
54.800 


100.000 


. 6.479.760 
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BILAN (PASSIF) 


PASSIF 


FINANCEMENT PERMANENT 
Capital social ou personnel 
Réserve légale 

Résultat net de l'exercice 

Autres dettes de financement 
Provisions pour risques et charges 
PASSIF CIRCULANT 
Fournisseurs et comptes rattachés 
Autres créanciers 
TRESORERIE - PASSIF 


2.856.000 
36.400 
397.600 
862.400 
165.200 


2.016.560 
145.600 


TOTAL GENERAL 


Il- Informations complémentaires : 

-La capacité d’autofinancement de l'exercice 2018 s'élève à : 938.240 dh. 
Répartition du résultat net de l'exercice 2017 : 123.200 dh des dividendes. 
Le reste est incorporé aux réserves. 
-Augmentation du capital : 840.000 dh par incorporation des réserves. 

Le reste par des apports nouveaux. 
-Terrains : Cession d'un terrain pour 210.000 dh et pas d'acquisition. 
-Constructions : Acquisition d'une nouvelle construction et pas de cession. 
.-Matériel et outillage : Cession d'un matériel pour 194.640 dh. 
Acquisition d’un nouveau matériel pour 1.369.200 dh. 
-Remboursement d’une créance financière à l’entreprise. 
-Remboursement d'un emprunt par l'entreprise. 
-Souscription d'un nouvel emprunt de 400,000 dh, 


Travail à faire : 


1- Présenter le tableau de synthèse des masses du bilan. 
2- Présenter le tableau des emplois et des ressources. 


Eds mbmititinsatit 
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EXERCICE 5) 


La société "SOMAK 4" 
Des 
‘établir le tableau de fin 
. ancement 7 entaires suiv 
1- Bilans des exercices 2017 et ne l'exercice 2018: Suivantes afin 


Bilan au 31/12/2017 


Es Une e 
reprise ; 
et les inf. “Es IMdustrielle. Elle met à 
Mplémenta: votre 


Actif immobilise 
Frais préliminaires 
Terrains 
Constructions 
Matériel de transport 
Prêts immobilisés 
Actif circulant 
Matières premières 22.500 | Passif circulant 


Produits finis 45,750 | Fournisseurs et C.R 
Clients et C.R 37.000 


Trésorerie-actif 
Banque J 52.000 
Caisse 23.000 


Fin. permane 
22.500 Capital oct 
150.000 | Réserve légale 
115.000 Autres réserves 
390.000 | Résultat net 


31.750 Emprunt 
Provisions pour RC 


| Autres créanciers 
Trésorerie-passif 


Fio. permanent 
Capital social 
Réserve légale 


Actif immobilise 
Frais préliminaires 
Terrains 


6504100 
62500 | 


| 
Constructions sé sc ur 
Matériel de transport Split 150.000 
Prêts immobilisés provisions pour RC | 15000 
Actif cireulant passif circulant 
Matières premières Fourisseurset CR | 19.500 
Produits finis Autres créanciers +400 


Clients et C.R 
Trésorerie-actif 
Banque 

isse 


LU rorar [148380 


Frésorerie-passif 
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IL- Informations complémentaires : 
TABLEAU DES IMMOBILISATIONS 


Montant 
brut fin 
exercice 


Montant 
brut début 
exercice 


40.000 


Cession ou 


Acquisition ou , 
Diminution 


Augmentation 


Frais préliminaires 


Terrains 150.000 50.000 

Constructions 275.000 135.000 

Matériel de transport 460.000 415.000 175.000 
Prêts immobilisés 31.750 - 8.000 


TABLEAU DES AMORTISSEMENTS 


Cumul 
NATURE début 
exercice 
Frais préliminaires 17,500 5.000 - 
Constructions 160.000 28.750 - 
Matériel de transport 70.000 395.000 110.000 


TABLEAU DES PROVISIONS 


Amort, des 
immob. sorties 


Dotation de 
l'exercice 


Cumul fin 
exercice 


Montant 


début Dotations 
exercice 


Montant 
Reprises fin 
exercice 


Prov.N.C pour risques et charges 
Provisions d’exp. pour dépréciation 


II- Autres informations : 


1- Cessions des immobilisations : Cession d'une voiture pour un prix de 74.000 dh. 
2- Emprunt : Remboursement de 50.000 dh et souscription d’un nouvel emprunt. 
3- Répartition du résultat de l’exercice 2017 : 


-Réserve légale : 12.500 dh. -Réserve facultative : 350 dh. -Dividendes : le reste. 
4- Augmentation du capital : à déterminer, 
Travail à faire : 


1- Calculer la capacité d'autofinancement (CAF), 
2- Etablir le tableau de financement. 
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nc 


€ment 
EXERCICE 5.3 : 
La société "SOGIMA" 


informations Sommaires a Ÿ° dispos 
1- Bilan : “si 


Frais préliminaires 
Terrains 
Constructions 
Installations techniques 
Matériel de transport 
Prêts immobilisés 

Autres créances financières 
Titres de participation 
Marchandises 

Matières et fournitures 
Produits finis 

Clients et CR 

Etat débiteur 

Autres débiteurs 

TVP 
Banque 


Capital social 
Primes d'émission. de fusion et d'apport 
Réserve légale 

Autres réserves 

Report à nouveau 

Résultat net de l'exercice 
Subventions d'investissement 
Autres dettes de financement 
Provisions durables pour risques 
Fournisseurs et CR 
Personnel 
Organismes sociaux 
Autres créanciers 
Crédits de trésorerie 


et charges 
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témentaires : 
Exercice du 01/01/2018 au 3 1/12/2018 


11- Informations comp 


Tableau des immobilisations 
VE 
Début 


Diminutions 


ugmentations 
2 __ (Cessions) 


Acquisitions) 
15.000 


ss 45.000 


Frais préliminaires su 10000 iv 

tin 340.000 80.000 26.000 ru 

installations techniques tes 90.000 sh ré pa 

-Matériel de transport Q 

“rs sai Lu 65.000 50,000 12000 103.000 

— TOTAUX _#0.000 [1.025.000 
Tableau des amortissements Exercice du 01/0 EAU) au 31/12/2018 


——— 
Cumul 
fin exc, 


Amort, Sur 
mm. sortie 


PR ne 
Dotations de 
l'exercice 


“Frais préliminaires 18.000 12.000 30.000 
-Constructions 87.000 37.000 11.050 112.950 


148.000 
1#.000 49.800 


[29.050 | 340.750 | 


96.000 
54.000) 


Installations techniques 
-Matériel de transport 


Montant Dotations de | Reprises de Montant 
début exe, l'exercice l'exercice fin exc. 
Exploitation 3.000 2,000 | um | 5.000 
Financier 7.000 4.000 2.000 9.000 
Non courant Ê 14.000 5.000 3.000 16.000 
TOTAUX 24.000 [5000 | 


H- Autres informations : 
-Produits de cession des immobilisations : 
-Terrains = 25.000 dh. Constructions = 15.000 dh. 
Matériel de transport = 14.000 dh. -Titres de participation = 19.000 dh. 
-Souscription d'un nouvel emprunt pour une valeur de 70.000dh, 
Remboursement d’un prêt immobilisé pour une valeur de 30.000 dh. 
Recouvrement d'une créance financière pour une valeur de 10.000 dh. 
-L'augmentation du capital par l'émission des actions nouvelles en numérairc. 
-La reprise sur subventions d'investissement s'élève à 15.000 dh. 


Travail à faire : 


1- Calculer la capacité d’autofinancement (CAF), 
2- Etablir le tableau de financement. 


EXERCICE 
"COPUCOM" 


ordinateurs portables En 
met à voire disposition le 


ACTIF 

Eee 

Frais préliminaires 
fonds commercial 
Terrains 
Constructions 
Matériel et outillage 
Matériel de transport 
Prêts immobilisés 
Titres de participation 
Matières premières 
Produits finis 
Clients et CR 
Autres débiteurs 
Titres de placements 
Banque 


Frais préliminaires 
Fonds commercial 
Terrains 
Constructions 
Matériel et outillage 
Matériel de transport 
Prèts immobilisés 
Titres de participation 
Matières premières 
Produits finis 

Clients et C.R 

Autres débiteurs 
Titres de placements 
Banque 


Chapitre 5 : Tableau de fin 
ance, 


54 : 
CSUunc socig 
Lun Société ANonyn 
ne 
vue d' “borer Ju 


8 bilans au 31129017 a k 


u 31/1290! 
20 
22017 (en mi * 


Bilan au 31/12 
Crs de dh) 


RE 
: PR TE 
ps Capital soçial | "5% | 
1,600 pertes Ls2a 
1400 Report à Nouveat | F | 
70 Résultat net 37 | 
6 Emprunt LA | 
pie Provisions durables | 
4 POur risques 4 
{ 
: . l'ournisseurs ŒCR | 7548 
Elat réditeur 414,4 
Las Crédits d'escompre 61 
12 


903,2 


PASSIF 


Capital social 

Réserves 

Report à nouveau 

Résultat net l 

Emprunt 1236 

Pruvisions durables 

pour risques 72! 
É na Fournisseurs et CR 100,4 

160 Etat eréditeur D 

563.2 Crédits d'escample 4û 


532 
dl] 
620.4 


Tin | 
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ives à l'exercice 2018: 
Informations complémentaires relatives à l'exer 
à n Elle VATA 
ÿ ise a acquis une nouvelle construction. Elle _. em 
L mn 000 dh. La moins-value correspondante $ : _. # ù À 
TE EE ‘correspondant aux amortissements des construclions, OUtS 
de l'exercice 2018, s'élèvent à 60.000 dh. 


ine à : trepartie 
i | elle machine à 280.000 dh. en con 
L'entreprise a acquis une NOUVE me 
elle à cédé ancienne dont la plus-value correspondante Û ss à un dh. 
Les dotations aux amortissements des matériels et outillages pour l'exercice 
2018 s'élèvent à 160.000 dh. 


Les titres de participation : acquisition de 800 titres el cession des autres au prix 
de 168.000 dh, la valeur d'acquisition de ces titres s'élèvent à 134.400 dh. 


-Acquisition d’un nouveau terrain à 500.000 dh et cession d’un autre avec 
une plus-value de 20.000 dh. 


-Concemant Les prêts immobilisés, l’entreprise à enregistré des 
remboursements d'un prêt, en contrepartie elle a prèté une somme de 
200.000 db pour une durée d’un an et 4 mois. 


-L'entreprise a remboursé 688.000 dh au cours de l’exercice 2018 à titre 


d'emprunt contracté le 01/07/2014. Un nouvel emprunt a été souscrit au 
31/12/2018. 


L'assemblée générale de la société s'est réunie le 09/08/2018 et a décidé de 
répartir le bénéfice net comme suit : 240.000 dh sous forme de dividendes, 
2.000 dh sous forme de report à nouveau et le reste aux réserves. 


Travail à faire : 


1- Présenter le tableau des immobilisations. 
2- Présenter le tableau des amortissements. 
3- Présenter le tableau des provisions. 

4- Calculer la capacité d'autofinancement. 


S- Déterminer le montant de l'augmentation du capital social. 
6- Etablir le tableau de financement. 


Chapitre 5 : Tableau de finance 
Ment 


EXERCICE 5,5 : 
La société "SBOY A" 
" . : vol Q ” 
complémentaires suivantes afin d'4 disposition le 
d'éla S documen \ 
I- Bilan : PE tbe ms Ti 
Bilan au H/N0018 


Frais préliminaires 
Fonds commercial 
Terrains 
Constructions 


Capital social 
Times d'émissi k 
ê émission et d'a 

Réserve légale pport 


Installations techniques Autres réserves 

Matériel de transport Report à nouveau 
Mobiliers de bureau RéSulat net de l'exercice 
Prêts immobilisés Subventions d'investissement 
Titres de participation pic Cbligataires 
Matières et fournitures = OVISIONS durables pour R&C 
Produits Finis Fournisseurs et CR 

Clients et CR TERNISmES Sociaux 

Etat débiteur Fe créditeur 

Autres débiteurs D Ée 

TVP 

Banque 

Caisse 


Frais préliminaires 
Fonds commercial 
Terrains 
Constructions 
Installations techniques 
Matériel de transport 
Mobiliers de bureau 
Prêts immobilisés 
Titres de participation 
Matières et fournitures 
Produits finis 
Clients et CR 
ps débiteur 

Utres débi 
TVP débiteurs 


Capital social 
Primes d'émission et d'apport 
Réserve légale 

Autres réserves 

Report à nouveau 

Résultat net de l'exercice 
Subventions d'investissement 
Empruntis obligataires 
Provisions durables pour R&C 
Fournisseurs et CR 
Organismes sociaux 

Etat créditeur 

Autres créanciers 

Crédits d'escomple 


Banque 
Caisse 
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1- Informations complémentaires : 


Tableau des immobilisations Exercice du 01/01/2018 au 31/12/2018 


Frais préliminaires { Ti ie 
as ds 80.000 30.000 


-Constructions ï 90.000 100.000 
“Installations techniques 280.000 
-Matériel de transport 100,000 
-Mobiliers de bureau 


50.000 
-Titres de participation 


Cumul 
début exe. 


Dotations de 
l'exercice 


Amort, sur 
Nature 


imm. sortie 


-Frais préliminaires 
-Constructions 
-lnstallations techniques 
-Matériel de transport 
-Mobiliers de bureau 


Tableau des provisions 


Montant | Dotations de Reprises de | Montant 
début exe. ’exercice l'exercice fin exe. 
8.000 


Exploitation 


Terrains 20.000 4.000 24.000 
Financier -T.P 19.000 26.000 9.000 36.000 
Non courant -Risq, & char. 32.000 15.000 


18.000 29.000 


HI- Autres informations : 


-Produits de cession des immobilisations : 


-Fonds commercial = 36.000 dh. -Terrains = 55.000 dh. 
Constructions = 92.000 dh, Mobilier de bureau = 24,000 dh. 
-Titres de participation = 27.000 dh. 

-Aucun nouvel emprunt n'a été contracté par l'entreprise au courant de 2018. 
-Un prêt immobilisé a été consenti au courant de 2018 pour 36.000 db. 
-L'augmentation du capital par l'émission des actions nouvelles en numéraire. 
-La reprise sur subventions d'investisse 


ment s'élève à 18.000 dh. 
Travail à faire : 


1- Calculer la capacité d’autofinancement (CAF). 
2- Etablir le tableau de financement. 


Chapitre 5 : Tableau de finane 
€ment 


Immob. corporelles : 
Terrains 
-Constructions 


Remboursement | Dettes 
PR 


ercice + Souscription - Dettes fin exercice 


Calculs justificatifs : 
-Autofinancement = CAF - Dividendes = 938.240 -- 123,200 =815.040dh. 
-Cession des immobilisations corporelles = 404.640dh. 

-Terrains = 210.000 dh  -Matériel industriel = 194.640dh. 
Récupération d'une créance financière — 16.800 dh. 
Augmentation du capital = 2.856.000 — 1.680.000 = 1.176.000 dh. 
-Réserves = 840.000 dh. -Apports nouveaux = 336.000 dh. 
-Acquisition des immobilisations corporelles = 1:489.600db. 
Constructions = 120.400 dh  -Matériel industriel = 1.369.200 dh. 
-Remboursement des dettes = . dh. 
Emplois en non-valeurs = 33.600 dh. | 
Co : : (Voir le tableau de synthèse des masses du au 
tmentaire: tation de 323.680 dh du lait 
Le fonds de roulement a connu une augrien 


s financement. Le besoin de 
COnjugué de l'augmentation du capital et des dettes de fin 


le 
inancement à enregistré une hausse de 262.080 dh totalement couvert par 


ie de 61.600 dh 
tant dar édent de mésorenie de 61. 
fonds de roulement ce quia amélioré l'exc 
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TABLEAU DE FINANCEMENT 


Modèle normal 
Exercice du 01/01/2018 au 31/12/2018 


1- SYNTHESE DES MASSES DU BILAN 


Masses 


[1] Financement permanent 
Moins Actif immobilisé 


a [2:791.600 | 
Ca Laciforeuten | 3074400 | 
ren 26260 Ç LIL 
rem | N220) 650.160 | f 

TN (TA = TP)= (AB 


11- TABLEAU DES EMPLOIS ET RESSOURCES 


[_ EXERCICEN | 
1- RESSOURCES STABLES DE L'EXERCICE (FLUX | Emplois _| Ressources | 
Autofinancement (A TU 815.040 


Capacité d'autofinancement 
= Distributions de bénéfices 
Cessions et réductions d'immobilisations (B 
Cessions d'immobilisations incorporelles 
Cessions d'immobilisations corporelles 
Cessions d'immobilisations financières 
Récupérations sur créances immobilisées 
Augmentations des capitaux propres et assimilés 
Augmentation de capital. apports 
Subventions d'investissement 
Augmentation des dettes de financement (D) 
nettes de primes de remboursement) 


TOTAL L RESSOURCES STABLES (A+B+C+D)| | 1.972.480 


N=] 
1 
09 
LE] 
£& 
2 


À 


æ 
e 
e 


= 
e 
2 
e 
e 
e 


IL EMPLOIS STABLES DE L'EXERCICE ŒLUX) | | 
Acquisitions et augmentations d'immobilisations (E [1.489.600 | ______| 
Acquisitions d'immobilisations incorporelles Ce 
Acquisitions d'immobilisations corporelles T489.600 |__| 
Acquisitions d'immobilisations financières oser es: 
Augmentations des créances immobilisées ES 
Remboursement des capitaux propres (F Ed 
[Remboursement des dettes de financement (G) | 125.600 | 
FEmplois en non-valeurs (D | 36) __ 
a II. EMPLOIS STABLES (EX FFC | LOBAUO|—— — — 
TE 
TE VARIATION DU BESOIN DE FINAN. GLOBAL | 262080 — 
FIV VARIATION DE LA TRÉSORERIE CE enén 


—— 
TOTAL GENERAL | 1.972.480 1.972.480 


Chapitre 5 : Tableau de financ, 
€ment 


EXERCICE 5, : 


Calculs justificatifs : 


“Dotations d'exploitation aux amortissements = 428.750 dh 

-Frais Prél. = 5,000 dh.-Constructions = 28.750 dh.-Matériel vansport = 395.000 dh. 
-Dotations non courantes aux provisions pour risques et charges = 2.300 dh. 
-Produits des cessions d’immobilisations corporelles (Voiture) = 74.000 dh. 
-VNA = V.E - Cumul d'amort= 175.000 — 110.000 = 65.000 dh. 
-Récupération de prêts immobilisés = 31.750 - 28.750 = 8.000 dh. 
_Dividendes distribués = 85.200 - (12.500 + 350) = 72.350 dh. 
-Acquisition des immobilisations corporelles = 600.000 dh. 

“Terrains = 50.000 dh, -Constructions = 135.000 dh-Maténel transport 415.000 dh. 
-Souscription d’un emprunt = 150.000 + 50.000 100.000 = 100.000 dh. 

- Augmentation du capital = 650.000 - 600.000 = pe en 
incorporation de réserve légale = (70.000 * Lo pt 
se Lait as ne dé des masses du bilan) 
Commentaire: (Voirie tableau des" 


. à iminution de 
Le tableau de synthèse des masses fait apparaître une diminution 


Fo isse combinée du 
l'excédent de trésorerie de 40.500 dh $ SRE nes de 97.600 
fonds de roulement et du besoin de financemer 


dh et 57.100 dh. 


Scanned by CamScanner 


178 


AU DE FIN ANCEMENT 


g A du 1/01/2018 au 31/12/2018 
xe 


i manent 
Re Actif Fmmobilisé 


97.600 
UNSS 
_TP)=A-B 


ES 
j1- TABLEAU DES EMPLOIS ET RESSOURC 


1- RESSOURCES STABLES DE L” EXERCICE (FLUX | Emplois | 


|_Ressources | 
[à 340.400 
Autofnancement (À 


Capacité d' autofinancenens 
— Distibutions de bÉNETICES 
Cessions et réductions d'immobilisations B 
essions d'immobilisations 1NCOrP orelles 


TS | 
AE 7 
pes 


ES 
74.000 
— Cessions d'immobifisations financières — d'immobilisauons financières — — pr Ki 
Récupérations sur créances Immobilisées ue 
Auementations des capitaux propres et assimilés (C es a 
Augmentation de capital, apports fe | | 
Subventions d'investissement RE 


Augmentation des dettes de financement (D) 100.000 
(nettes de primes de remboursement) 


TOTAL I. RESSOURCES STABLES QBrC+D)| | 55240) 


11- EMPLOIS STABLES DE L’EXERCICE (FLUX 
Acquisitions et augmentations d'immobilisations (E) 


60D-000 | | 
Acquisitions d'immobilisations incorporelles pr) 
Acquisitions d'immobilisations corporelles 600.000 Re 
Acquisitions d'immobilisations financières ne) 
Augmentations des créances immobilisées pr 

| Remboursement des capitaux propres (F 


Remboursement des dettes de financement (G 
Emplois en non-valeurs (H) 


] Darren 
TOTAL IT- EMPLOIS STABLES (E+F+G4N 650.000 
H- VARIATION DU B 


IV- VARIATION 


ESOIN DE FINAN. GLOBAL 
DE LA TRÉSORERIE 


TOTAL GENERAL | 650.000 és 


Chapitre 5 : Tableau de financer 
ent 


EXERCICE 5,3 : 


CAPACITE D'AUTOFIN 
ANCEMENT 
(CA 


AUTOFINANCEM EXT 


7 
Z 
=, 
= 
= 
E 


DOUCE RE 


Dotations d'exploitation! 


Dotations financières? 


- 5.00 
Reprises d'exploitation 


Reprises financières? | 200 


18.000 


Reprises non courantes! 


Produits des cessions d’immobilisations!®! 


+ | VNA des immobilisations cédées®” 


Capacité d’autofinancement (C.A.F) 


Distributions de bénéfices” 


Autofinancement 160.050 
(1) 114.800 (Dotations aux amortissements) + 2,000 (Dot. d'exp. aux provisions} 


(2) Dotations financières aux provisions pour dépréciation des T.P 

G) Dotations non courantes aux provisions pour risques el charges 

(4) Reprises financières sur provisions pour dépréciation des T.P 

(5) 3.000 (Reprise N.C sur pro. pour R.C)+ 15.000 (Reprise sur subvention d'invest.) 
(6) 25.000 (Terrains) + 15.000 (Constructions) + 14.000 (Mat. transport) + 19.000 (T.P) 
(7) 80.000 (Cumul des V.E des imm. cédées) - 29.050 (Cumul d'amort des imm. cédées) 


(8) Voir tableau de répartition du résultat net 
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276.000 
l ms 


Eamanmens- 


ement 
,Tabteau de jus A 
chapitre 5° jtpi net 


tition du rés 


eau de répar 


Tabl 


Montant 


Réserve LEE 
(24300 - 13 u00) 
Q | -Autres reserves 
F (400.000 - F0 000) 
Report à NOUX eau 
_pividendes 


11.300 
Résultat net 


20.000 
3.000 
199.700 


234.000 


Report à nouveau 


bleau des dettes et des créances 


î Montant 
men [manier |" 
Dettes de financement : , L'on | —. .. 
En dettes de financement 300.000 


20.000 30.000 80.000 
20.000 10.000 30.000 


Montant 
début 


Nature 


Créances financières : 


_Prèts immobilisés bp 
-Autres CTÉances financières 20. 
TOTAL 110.000 [ao | 40.000 | 110.000 


Tableau des capitaux propres 


Montant 
Montant Î 
L entation 
-Capital social 400.000 100.000 500.000 
Primes 50.000 20.000 70.000 


ao À mew | | 502 


Tableau des capitaux propres assimilés 


Montant Dotations Reprises 


A de sur 
mis subvention subvention 


75000 | 1500 | 


Nature 


-Subventions d'investissement 


Chapitre 5 : Tableau de financem 
ent 


Autres Calculs ustificane 181 
sens LE 
Acquisition des immobilisar: 
ilisations 
COrporelle 
S= 


-Installations techniques= 8 mt 170,000 dh. 
“000 dh. 


-Matériel transport = 90.000 dh 
-Acquisition des immobilisations financières (TP 

F)= 50. 
= 15.000 dh. "* 


un nou 
_ | vel emprunt POur une valeur de 70.000dh 
-Remboursement d’un autre €Mprunt pour une valeur de 100 15 dh 


-Augmentation des créances immobilisées 


-Emplois en non-valeurs 


Souscription d’ 


5 de = 20.000 + 20,000 =4 
“Récupération des créances immobilisées = 30,000 + 10.000 . dh. 
‘ “VUUE 40.000 dh. 


-Augmentation des capitaux propres = 120,000 + 75.000 = 195.000 dh 


Commentaire: (Voir le tableau de synthèse des masses du bilan) 
Le tableau de synthèse des mas î ï 

_ Le à _synthès ses fait apparaître une aggravation du 
déficit de trésorerie. Ainsi, le déficit de la trésorerie s'est amplifié, de 10000 


dh du fait de l’augmentation du besoin de finan 
h cement (173.050 dh) qui 
dépasse celle du fonds de roulement (163.050 dh). di 
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Chapitre 5: Tableau de financement 


TABLEAU DE FINANCEM ENT 
Modèle normal 
Exercice 


1- SYNTHESE DES MASSES DU BILAN 


du O1/O1/2018 au 31/12/2018 


RICE — Variation a —b 


N-1 Emplois | Ressourecs 
Musses € 4 
228.300 


Financement permanent Le 2 CR 
Moins Actil immobilisé 
150,000 


50.000 | 23.050 
173.050 
[60.000 | | 


I1- TABLEAU DES EMPLOIS ET RESSOURCES 


[___ EXERCICEN | 
RCICE (FLUX D 


160.050 
359.750 


70.000 


1- RESSOURCES STABLES DE L'EXE 


— Disinibuuons de bénéfices 199.700 
Cessions et réductions d'immobilisations (B 
Cessions d'immobilisatons incorporelles 
Cessions d'immobilisations corporelles 
Cessions d'immobilisations financières 
Récupérauons sur créances immobilisées 
Augmentations des capitaux propres et assimilés (C 
Augmentation de capital, apports 
Subventions d'investissement 
Augmentation des dettes de financement (D) 
{nettes de primes de remboursement 


TOTAL 1- RESSOURCES STABLES (A+B+C+D 


I1- EMPLOIS STABLES DE L'EXERCICE (FLUX 
Acquisitions et augmentations d'immobilisations (E 
Acquisitions d'immobilisations incorporelles 
Acquisitions d'immobilisations corporelles 
Acquisitions d'immobilisations financières 
Augmentations des créances immobilisées 
Remboursement des dettes de financement (G 


Emplois en non-valeurs (H 
TOTAL 11- EMPLOIS STABLES (E+F4+G+J1 


H1- VARIATION DU BESOIN DE FINAN. GLOBAL 


IV- VARIATION DE LA TRESORERIE 
 —  _ ——-—— 


TOTAL GENERAL 


EE 


54.000 


195.00! 


un 

Coù 1 — 

&| 22 

A 222 
2 2IS2lS 


| 
dll 


170.000 
50.000 


100.000 


173.050 


CT sasost SR 


Chapitre 5 : Tableau de financer 
ent 


EXERCICE 5,4: 


Tableau des immobilis 


ülions 


Exercice 1] # HR) # 
du 01/0 
- 12 l au 1] PANT 


Nature + 
Augmentations Diminution pen 
— TER ta [ ‘p 

Frais préliminaires 80,000 -(Aquisitions (LR on D | 
-Fonds commercial 440.006 M0 ——|"#î | 

-Terrains I 600 ! 10.109 

Constructions (l Pr 300.000 354.000 Lo 

CA un 400, 416,000 : 742 0) 
-Matériel et outillage 720.000 Hu H000 | 1476000 | 
-Matériel de transport 2.240.000 <40.000 20,000 | 75900 | 

-Prêts immobilisés 300.000 200,000 pal 

Titres de participation 352.000 400.000 59200 | 44080 


134.400 617 f0n | 


1.111.600 ras] 


Tableau des amortissements Exercice du 01/01/2018 au 3/12/2018 


début exe, l'exercice 


1.820.000 


Amort, sur 
imm. sortie 


Cumul 
fin cac, 


-Frais préliminaires 32.000 20.000 52.000 
-Constructions $00.000 60.000 0 000 
-Matériel et outillage 320.000 160,000 340 000 
Matériel de transport 880.000 320.000 1.200.000 


Tableau des provisions Exercice du 01/01/2018 au 31/12/2018 


Montant | Dotations de Montant 
début exe. | l'exercice fin exe, 


Clients et comptes rattachés 


-Provisions durables pour 
fisques et Charges 
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Chapitre 5: ableau de finan | — 
Jues sur cessios GE5 immobilisations 
s-va 


in 
Tableau des plus où mo — 
value 


778.000 | 20.000 
244.000 
$6.000 


immobilisations 


358.000 
260.000 
80.000 
134.400 


-Terrains 
Constructions 
-Machine 

Titres de part. 


80.000 
140.000 


Résultat de cession = pCI- VNA | 
C'est-à-dire : PCI = VNA + Résultat de cession 


CAPACITE D'AUTOFIN ANCEMENT (C.A.F) - AUTOFINANCEMENT 


Bénéfice (+) 750.400 


Ts Troie mate | 

[poemes | 
chose | 
Le (remets | 
TT rise comas 
[TT froisésesiondimmotnen | se 
EST frs cts | mr 
LÀ = tient CAT [126 
[nel nommée | 2 


Cu 1 Team 7 ut 


(1) 560.000 (Dotations aux amortissements) + 8.000 (Dotations aux provisions) 


Dettes de financement : 
-Emprunts 


Créances financières : 
-Prèts immobilisés 


Tableau de réparti 


-Repor à nouveau 
-Dividendes 


Montant - 
début Ed 
EX 


1.052.800 80.000 400.000 732,800 


1.052.800 | 80000 | 400.000 
Tableau du capital social 


Montant \ Montant 


fin 


RE ET PE 


2.800.000 | 1000000 | | 3400000 | 
Augmentation du capital= 1.000,00 dh dont 400.000 dh (Réserves) et 600.000 dh (Appans} 
Commentaire: (Voir le tableau de synthèse des masses du bilan) 


Le tableau de synthèse des masses fait apparaître une sans in cn 
e trésorerie (262.800 dh) s'explique par Ia hausse importante Pt 
Inancement prie. dh) qui dépasse celle du fonds de roulement (536.800 dh). 
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TABLEAU DE FINANCEMENT 


Modèle normal 
Exercice du 01/01/2018 au 31/12/2018 


1- SYNTHESE DES MASSES DU BILAN 


[EXERCICE | 


Variation ah 


Pl Lam nl 
d 
6.540.000 RS EE: 


[TT Financement permanent | [5.634.800 | [505.200 
D - <- 

[2 | Moins Actif immobilisé 5.468.400 | 5.100.000 |_ 368.400 [ 
(3 | =FRF(A 1.071.600 534.800 |__| 536.800 
À F-01440 EL 
CS | Moins Pass reutamt [523.200 | 1.163.200 | 640.000 | 
C6 | =BFG(B 491200 |_ -308.400 | 799.600 | 


Masses 


CT TENAZ=TP)= (4 -B) 17 580.400 | 843.200 | | 
H- TABLEAU DES EMPLOIS ET RESSOURCES 


I- RESSOURCES STABLES DE L' 
Autofinancement (A) 
apacité d'autofinancement 


EXERCICE (FLUX) | Emplois | Ressources | 
1 | 1.023.600 

RS A GX 

240.000 [777 | 
7 | 2x0] 


essions d'immobilisations financières 


Récupérations sur créances immobilisées k 
A 


ugmentations des capitaux propres et assimilés C 
Augmentalion de capital. apports 


11- EMPLOIS STABLES DE L'EXERCICE (FLUX 
Acquisitions et augmentations d'immobilisations (E 

Acquisitions d'immobilisations inco orelles 
Acquisitions d'immobilisations co porelles 
Acquisitions d'immobilisations financières 


[400.600 | 
Augmentations des créances immobilisées [200.600 | | 
Remboursement des capitaux propres (F | 
Remboursement des dettes de financement G 6& 
E H 


mplois en non-valeurs 


OR GER ns RE os | 51500006 a 


EXERCICE 5. 
CAPACITE D'AUTORIN 


Reprises non courantes? 
P 


| 


roduits des cessions d'immobilisations®” 


s' 


() 197.000 (Dotations aux amortissements) + 8.000 (Do. d'exp. aux provisions] 
(2) Dotations financières aux provisions pour dépréciation des T.P 

(3) Dotations non courantes aux provisions pour risques et charges 

(4) Reprises d'exploitation sur provisions us 26m 

(S) Reprises financières sur provisions pour dépréciation des T. _. 

(6) 18.000 (Reprise N.C sur pro. pour R.C) + 18:000 eee # 
(7) 36.000 (Fonds commercial) + ve ru É 

24.000 (Mat. de bureau) + 27.000 (Tres de ir GE 
(8) 220.000 (Cumul des V.E des im, cédées)— 38.000 (Cumul d'amont 

O) Voir tableau de répartition du résultat net 
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Chapitre 5 : Tableau de financement 


Tableau de répartition du résultat net 


4300 


Réserve légale 
(53.300 — 48.000) 
Autres réserves 
(289.000 — 197.000) 
Report à nouveatl 
-Dividendes 


326.000 


-Résultat net 


Report à nouveatl -6.000 


92.000 
2.000 
221.700 


D ME UE 


Tableau des dettes et des créances 


Montant Montant 
début Augmentation fin 
exercice exercice 
Dettes de financement : 
-Emprunts obligataires 300.000 124.300 175.700 


Eooaun (uns rs | 


Créances financières : 
-Prêts immobilisés 
D roran | ses | 6000 | 56000 | 60.000 


Tableau des capitaux propres 


Montant Montant 
début Augmentation fin 

exercice exercice 
-Capital social 800.000 150.000 950.000 
-Primes 85.000 30.000 115.000 


PU rome D assnee | mme | | ruée) 


Chapitre 5 : Tableau de finance 
ent 


| 102,600 
Autres Calculs justificati fi: Lu. : 


“Acquisition des immobilisations incrparells (Fonds comme: 
-Acquisition des immobilisations c S commercial) = 40,000 


Orporelles = 
“Terrains = 80.000 db "d 
-Constructions = 90,000 dh. 


-Installations techniques = 280.000 dh 
—Matériel transport = 100.000 dh. 


-Acquisition des immobilisations financières (T.P) = 90.000 dh 
-Emplois en non-valeurs = 20.000 dh. | 


-Remboursement d’un emprunt obligataire pour une valeur de 124.300 dh. 
-Augmentation des prêts immobilisés = 36.000 dh. 

-Récupération des prêts immobilisés = 56.000 dh. 

Augmentation des capitaux propres = 180.000 + 90.000 = 270.000 dh, 


Commentaire: (Voir le tableau de synthèse des masses du bilan) 


Le tableau de synthèse des masses fait apparaître une augmentation 
importante du besoin de financement de 127.000 dh. Tandis que le fonds de 
roulement n’a enregistré qu’une faible hausse de 10.000 dh. 


Pour faire face au besoin de financement de son cycle prier 
l’entreprise a fait recourir aux crédits bancaires à court terme 4 
enregistré une augmentation de 117.000 dh. 


Scanned by CamScanner 


190 


ent 
Chapitre 5: Tableau de financem 


TABLEAU DE FINANCEMENT 


èle normal 
Modè pr P du 01/01/2018 au 31/12/2018 


s DU BILAN 


ENERGIE | Variation a —b 
Emplois 
Masses en € d 


Le | 290.000 
ms BUS 
LE D 

CRU À 56000 | 300000 | 328000 


1- SYNTHESE DES MASSE 


Ras -nen-m | 150 
i- TABLEAU DES EMPLOIS ET RESSOURCES 


EXERCICE N 
- RESSOURCES STABLES DE L'EXERCICE (FLUX) [ Emplois | Ressources | 


: 1 some 
Auofnanee men Es D 552000 
apacité d'autofimancement , 
— Distributions de bénéfices [ 221.700 | 30000 
UN 36-000 


Cessions et réductions d'immobilisations (B 
Cessions d'immobilisations inCo! orelles 


Cessions d'immobilisations corporelles 
Cessions d'immobilisations financières 


Récuperations sur créances immobilisées WU "| 56000! 
Augmentations des capitaux propres et assimilés (C CT 270000 
Ausmentation de capital, apports | 180.000) 
Subventions d'investissement | 900) 


Augmentation des dettes de financement (D) 
{nettes de primes de remboursement} 


TOTAL L. RESSOURCES STABLES BED) | | — 27000 
11- EMPLOIS STABLES DE L'EXERCICE (FLUX) 
Acquisitions et augmentations d'immobilisations (E 
Acquisitions d'immobilisations imcorporelles 
Acquisitions d'immobilisations corporelles 
Acquisitions d'immobilisations financières 
Ausmentations des créances immobilisées 
Remboursement des capitaux propres (F 
Remboursement des dettes de financement (G 
Emplois en non-valeurs 
TOTAL H- EMPLOIS STABLES (E+F+G+H 
PR ee | 
TI VARIATION DU BESOIN DE FINAN, GLOBAL er 
CIV= VARIATION DE LA TRESORERIE | 


TOTAL GENERAL 987.300 


716.000 


ë 
All 


Ê 
Il 


ë 
( 


90.000 


a 


S 

CA 
re 
es 
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\t ouvr e est consacré à l'étude de l'analyse financière de 
comport des cours résumés et des exercices corrigés. 

ès une introduction générale, l'ouvrage est divisé en cinq 

et le deuxième chapitre sont consacrés aux outils de 


pédagogique progressif allant du simple au complexe. Le présent ouvrage 
Se veut un manuel pédagogique visant à simplifier l'étude de l'analyse 
financière de l'entreprise. 


Ce livre s'adresse aux élèves de cycle du baccalauréat en sciences 
écono miques et gestion, aux étudiants des facultés des sciences 
de 


juridiques, économiques et sociales et à ceux des écoles supérieures 


gestion et de commerce ainsi qu'aux stagiaires de l'office de La formation 


professionnelle et de promotion du travail. 


IL s'adresse également aux étudiants des classes préparatoires en 
économie et gestion et à ceux de BTS ainsi qu'aux enseignants de l'analyse 
financière, aux professionnels et aux analystes financiers. 


60 DHS 


a 60.00 Dhs 


— 
«  Analive er Cuestion Finamet 
» MSM-MEDHAS 7 


15 2:49) aa! 0e à a le) 
EL: PR MERE PAPÉTENE EL WA 
rs ee 
Rue Abou Dubai FÉALECS 4 5 eme 


Tél DS 24 30 37 74 LG 
Fax 05 24 90 49 23- ESA 


Scanned by CamScanner 


